Kiss Karoly:
Az 0j gazdasagi vilagrend — A liberalis nemzetkozi rendszer lassan szétesik
(The Economist May 11th 2024, ismertetés)

Azokhoz a teljesitményekhez foghato eredmények, amelyeket a liberalis kapitalizmus a *90-es
¢és a 2000-es években elért, még nem sziilettek a torténelemben — irja az Economist. Ezt az
értékelést pontositani kell. A liberalis kapitalizmus a vilagkereskedelem intézményeinek a
mukaodtetésével jarult hozza a sikerhez, de a vilaggazdasag akkori fellendiilésében Kinanak
volt a legnagyobb szerepe. Korabban pedig Dél-Korea és a délkelet-azsiai kistigrisek
,huztdk” a vilaggazdasdgot. Ezekben az orszdgokban pedig nem a liberalis kapitalizmus,
hanem az allamkapitalizmus volt a siker alapja.

Az eredmények:

A fej16d6 orszagokban szazmilliok vergddtek ki a szegénységbdl. Kindban 800 millid
ember ¢t mélyszegénységben, ma mar szinte senki. [Ez elsésorban Teng Hsziao-ping
reformjainak koszonhetd, de nyilvanvalo, hogy a liberdlis vildggazdasagnak is, mely lehetévé
tette Kina bekapcsolddasat, a hatalmas Nyugatra iranyul6 exportot, mely a kinai ndvekedés
hordozdja volt; és Kina mellett India is felemelkedett.]

i i Therise of the rest
- A fe.] 16d6 orszagokban gyorsabb VOIt | Largest emerging economies®, GDP as % of world total
a gazdasagi novekedés. A *90-es évek 35
elején a ma legnagyobb tiz feltorekvg = ™ SouthKorea . 30
, , ., ., M Brazil Other
gazdasag aranya a vilag GDP-jében o Russia g 2
12 % volt — ma 1/3 korili. el 24

- A gyermekhalandosag az 1990-es
szint kevesebb, mint felére csokkent.

- Az orszagok kozotti habortk halalos
aldozatainak szdm soha nem
tapasztalt alacsony szintet ért el: a
globalis népesség 0,0002 szazalékat 2005-ben (azaz két tizezrednyi részét).

- A ,,Washingtoni konszenzus” néven ismert gazdasagpolitikai recept lehetdvé tette,
hogy a szegény orszagok felzarkozasa felgyorsuljon.’
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! A washingtoni konszenzus egy gazdasagpolitikai recept, 1ényege, hogy a fejlédé orszagokat a liberalis
gazdasagpolitikai elvek alkalmazasaval kell kihtzni a valsagbol és a stagnalasbol: a kiilkereskedelmet
liberalizalni kell, az arakat fel kell szabaditani, a koltségvetést rendbe kell hozni, a hidnyt minimalizalni kell, az
allami szektort le kell épiteni (privatizacio). Megjegyzem, hogy az elérelépés elsésorban azoknak az
orszagoknak sikeriilt — féként Dél-Kelet Azsiaban és Kinaban — amelyek nem ezt kovették, hanem a hangsulyos
allami beavatkozast és az allami fejlesztéseket.



Az Economist megfogalmazasa szerint e globalis rendszer ,,Amerika nemzetkozi elveinek és
stratégiai érdekeinek az dsszefonddasan alapult, de a liberalis rend gazdag eredményeket
hozott a vilag tobbi részének is”.

A szétesés jelei:

Négyszer akkora gyakorisaggal akalmaznak szankcidkat, mint a *90-es években. Itt
nem csak az EU Oroszorszag-ellenes szankciodirdl van sz6. Amerika az utobbi idében
tobb, mint 300 esetben vetett ki szankciokat olyan kinai és torokorszagi cégekre,
melyek alkalmanként az orosz hadsereg beszallitoi voltak.

Megindult egy tamogatasi verseny, annak hatdsara, hogy Amerika és Kina igen erésen
tamogatjak a zold feldolgozoipart. [Ez torzitja a nemzetkozi versenyt; az EU-ban pl. a
mezdgazdasagon és vidékfejlesztésen kiviil tilosak a timogatasok — ennélfogva az EU
orszagai emiatt hatranyt szenvednek.]
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A kiilfoldi mikodotoke-aramlasok (FDI) kontrollja:

Amerika és a vezetd tokés orszagok erds kontrollnak vetik ala a kiilfoldre irdnyulod
tokebefektetéseket, azokat a vilagpolitikai helyzettdl teszik fliggévé.. EQy 2023-as
tanulmany kimutatta, hogy a brutt6 globalis kiilfoldi miikoddtokebefektetések (FDI) a
2000-es években a globalis GDP 3,3 szazalékat tettk ki; 2018 és 2023 kozott ez az
arany 1,3 szazalékra esett. Azokban a
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- Az FDI (kiilfoldi miikodétoke-beruhazasok) szempontjabdl a vilag harom részre
szakadt: Amerika-kozponta, Kina-kdzpontu térség és az el nem kotelezettek: India,
Indonézia és Latin-Amerika, melyek nyitottak mindkét irdnyban.

- Az FDI-aramlatok vesztesei az alacsony-jovedelmi orszagok. A kialakult helyzet
miatt kénytelenek valamelyik politikai oldal mellé allni.

- A kulfoldi bankhitelezés szintén a politikai torésvonalak mentén torténik.

Az eddigi rendszert elosegito intézmények mar ,,vagy kimultak, vagy elvesztették a
hitelességiiket”:

- A WTO (Vilagkereskedelmi Szervezet), mely kdzel 30 éves fennallasa alatt a GATT
folytatdjaként sikeresen bonyolitotta le a vamleépitési ,,fordulokat”, mar vagy ot éve
stagnal, az amerikaiak érdektelensége miatt.

- Az IMF (Nemzetkdzi Valutaalap) ,,identitasvalsagban szenved, és a zold
gazdasagfejlesztés €s a pénziigyi stabilitds dilemmadjanak a foglya”.

- Az ENSz Biztonsagi Tandcsa megbénult.

- A nemzetkozi birésagokat a hadviseld felek sajat haborus céljaikra hasznaljak fel.

Megsziinik Amerika hegemonidja a nemzetkozi fizetések terén:

A SWIFT egyeduralma megsziindben van. El8szor az oroszok voltak kénytelenek sajat
nemzetkozi fizetési rendszert 1étrehoznini, miutdn a Krim 2014-es megszalldsa utdn nem
hasznalhattdk a SWIFT-et. A kinaiak sajat nemzetkozi fizetési rendszere a CIPS. A
kiskereskedelemben a UnionPay és az Alipay elterjedtsége a Visaével és a Mastercardéval
vetekszik. A sajat fizetési rendszer kifejlesztésében India jutott a legmesszebbre. A Unified
Payments Interface (UPI) szazmillidknak teszi lehetdvé, hogy pl. a szocialis juttatdsokat azon
keresztiil kapjak meg. Nemzetkozi kiterjesztéséhez (NPCI) egy sor azsiai és kozép-keleti
orszag csatlakozott (koztiik pl. Thaifold, Vietnam, Dél-Korea, Japan, Tajvan és Hongkong). E
rendszerek elterjedése most mar komplikaltabba teszi a nemzetkozi fizetéseket. A végso tét
azonban az, hogy letaszitsak a dollart a nemzetkozi valutatartalék tronjarol.

Mindez mint ,,lopakodo6 add” sujtja a vilaggazdasagot.

A dollar azonban tovabbra is a f6 nemzetkozi valuta. S6t, ez a pozicidja még inkabb
megerdsodott. Emogott harom funkcid all: szerepe a nemzetkdzi fizetésekben, a
valutkereskedelemben és a tartalékképzésben. Mint fentebb lattuk, a nemzetkozi fizetésekben
— bar kiépiilnek az alternativ rendszerek — uralkodé pozicidja valtozatlanul megmaradt. A
szazadfordulo ota a valutakereskedelemben stabilan 85-90 szazalék kozotti az aranya. 2001-
ben az eurd részesedése a nemzetkozi valutakereskedelemben még 38 % volt, ami 2022-re 31
szazalékra esett.



Bucking the tide
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Amerika péziigyi poziciéit jellemzi, hogy kiilfoldi kotelezettségei, adossagai kb. 51 billid
(ezer milliard) dollarra becsiilhetok, mig kintlévéségei, eszkozei 31 billid (ezer milliard)
dollar nagysaguak (ezek gyakran mas valutdban allnak fenn). Azaz: a dollar vilagpénz szerepe
megengedi Amerikanak, hogy 1ényegesen eladosodjon.?

Sajnos, a torténelem soran torténtek ennél stilyosabb valsagok is:

- Azels6 vilaghaboru a globalizaci6 egy azt megel6z0 aranykoranak vetett véget.

- 1931-ben beiitott a nagy depresszio; az amerikai import két év alatt 40 szazalékkal
esett vissza.

- 1971 augusztusaban Nixon megsziintette a dollar aranyra val6 atvalthatosagat; 19
honappal késobb a fix arfolyamokra épiilé Bretton Woods-i valutarendszer szétesett.

A mai valsagot tovabb sulyosbithatja, és teljes 6sszeomlashoz vezethet, ha

- a,zero-sum Vilégnézetﬁ”3 Trump visszatér a Fehérhdzba. [Megjegyzés: Biden tovabb

fokozta a Trump altal elinditott, a kinai import visszaszoritasara irdnyuld
kereskedelempolitikat €s inflaciocsokkentd csomagja épp azokat az allami
tamogatasokat tartalmazza, melyeket e cikk korabban a globalis kereskedelem
korlatozdjanak nevezett. ]

Az olcso kinai importt6l valo félelem tovabb fokozhatja a valsagot.

Amerika és Kina fegyveres 0sszecsapasa Tajvan folott, vagy

- aNyugat és Oroszorszag kozvetlen haboruja.

A rendszer hanyatlasa széteséséhez vezethet, és nem latszik, hogy milyen elvek és gyakorlat
helyettesithetné az eddigieket. Erdekes modon a dollar-alapt nemzetkozi pénziigyi rendszer
még tartja magat, hidba igyekeznek a feltorekvdk sajat pénziigyi rendszer kialakitasara.

2 Az Economist trilliot ir — én a kontinentalis europai billiot hasznalom helyette.

¥ A kifejezés az adott esetben azt jelenti, hogy Trump képtelen felfogni, hogy az egyiittmiikddés kolcsonds
elonyodkkel is jarhat; ha valami az egyik félnek elényds, az a masiknak hatranyos: —eza vad a
Biden.kormanyzatra még inkabb igaz...



»Bizalom és a jol mikodé nemzetkdzi intézmények nélkiil a nemzetk6zi k6zosség nem lesz
képes kezelni a kor problémait, mint amilyen a mesterséges intelligencian alapuld
fegyverkezési verseny, vagy az tirkutatasi egylittmitkdés.” Az egyes orszagok,
orszagcsoportok egyiittmiikodése bizonyos kérdésekben nem pdtolhatja a nemzetkozi
egylittmiikodés rendszerét.

Feltin ez a mellébeszélés. Az Economist csak jelenségeket targyal, sesmmilyen
magyaréazattal nem szolgél. En a globalis vilaggazdasagi rendszer szétesésének f& okat abban
latom, hogy Amerika minden aron meg szeretné akadalyozni Kina eldretorését. Elsésorban
védévamokkal és a stratégiai fontossagu informaciotechnikai termékek kivitelének a
megtiltasaval. Es erre rakényszeriti Eurdpat is. Amerika abban sem érdekelt, hogy az IMF
tovabbra is kisegitse a bajbajutott orszagokat, és hogy a WTO folytassa a vilagkereskedelem
kiterjesztésének utjaban allo akadalyok lebontasat. Amerika nem érdekelt egy olyan vilagban,
melyben nem 6 a fészerepld, egy olyan globalis gazdasdgban, mely elsésorban nem az 6
érdekeit szolgalja. Amerika elsdsorban a fegyvergyartasban ¢€s a fegyverexportban érdekelt.
Mikozben a vildg GDP-jének a 25 szazalékat allitja eld, a katonai kiadasokban 36 szazalékkal,
a fegyverexportban pedig 42 szazalékkal részesedik.

God, 2024. majus

Forras:
The Economist May 11th, 2024:

- The new economic order (leader)
- The great regression (briefing)
- Deglobalisation of finance (special report)

Mellékletek:

Fewer places like home (3]
U Rindsae sk DI 0 bobe Az amerikai kiilfoldi tokebefektetések jovedelmezdsége
investments®* percentage points’ . . .
6 ¢S atizéves kincstarjegyek kamata kozotti kiilonbség:
2000 utan ez fokozatosan nott, de a 2010-es évek eleje
ota a befektetéknek jovedelmezadbb, ha kincstarjegyeket
2 vesznek.
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Convergence curtailed
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Az egymas kozott intenziven kereskedé orszagok
arstruktuarai a kiegyenlitése felé haladnak. Ez tortént
a gazdag orszagok kozott nagyjabol a *80-as évvek
kozepe és 2010 kozott. Attol kezdve azonban az
arkiilonbségek ujbol nének — azaz a kereskedelem
mar nem olyan intenziv.



