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Mi az igazsag az Oroszorszag elleni szankciok hatasarol?

A figyelem kozéppontjaban az 4ll, hogy Oroszorszag hogyan képes a nyugati szankciok miatt
kies6 kdolaj- és foldgaz-exportjat mashol eladni, és a magas energiaarak miatt mennyi
tobblet-bevétele keletkezik. A szankciok Iényeges hatasa azonban a nyugati hightech és
lowtech termékek oroszorszagi exportjanak korlatozasa is, mely fennakadasokat okoz az
orosz gazdasagban. A szankciok vart sokkhatasa helyett inkabb kdzép- és hosszutava
hanyatlas fog bekovetkezni. A legjelentdsebb veszteség pedig az, hogy a jol képzett, fiatal IT-
szakértok tomegesen hagyjak el az orszagot — bar ez nem e

y . e . The
a szankciok, hanem a habora kovetkezménye. T cotiorist

Az clbzetes (15 %-o0s) becsléssel szemben az IMF szerint
az orosz GDP 6 %-kal fog csokkenni az idén. Ugyan-
akkor az energiaeladasok 265 md $ fizetési-mérleg
tobbletet eredményeznek 2022-ben, és a kinai utan ez
lesz a vilagon a masodik legnagyobb fizetési-mérleg
tobblet. Europaval szemben Oroszorszag pénziigyi
helyzete stabil, kiils addssdga alacsony. Az eurdpai
szankciokhoz nem csatlakozott tobb mint 100 orszag —
melyek a vilag GDP-jének (WGP) 40 %-at adjak.” Az
eddigi szankciok inkabb az eurdpai orszagoknak
jelentettek nagyobb terhet, de hosszabb tdvon az orosz
gazdasagra is sulyosan fognak hatni.

A szankciok egy csoportja a Kremlhez kozeli elitet, az orosz kleptokraciat sujtja. E gazdag
emberek (szamukat kb. masfél ezerre teszik) nem utazhatnak be a nyugati orszagokba és nem
juthatnak hozza az ottani bankokban elhelyezett betéteikhez, értékpapirjaikhoz és
részvényeikhez. Ingatlanaikat és luxus ingdsagaikat is lefoglaltak. Szakértdi vélemények
szerint azonban ez intézkedések konnyen kijatszhatok, a vagyon elrejthetd offshore
bankokban és feddcégekben. Igy az oligarchak kb. 400 milliard doll4ros kiilfoldi vagyonabol
legfeljebb 50 milliardot foglaltak le a szankciok soran. Az intézkedések latvanyosak, de
Oroszorszagnak nem sokat artanak, az oligarchak politikai befolyasa csekély.

A pénziigyi intézkedések mar hatasosabbak. A szankciok megtiltjak, hogy nyugati
iizletemberek, befektetdk orosz kotvényeket vagy részvényeket vasaroljanak. A legnagyobb
orosz bankokat kitiltottdk a SWIFT-rendszerbdl (melyen keresztiil a nemzetkozi pénziigyi
atutalasok folynak) és nem végezhetnek tranzakciokat dollarban. Ez az orosz kereskedelmi
bankokat arra kényszeriti, hogy ligyleteiket ,,természetben” végezzék (barter), mely
kockazatos és komplikalt modszer. Az intézkedések azonban kijatszhatok (1asd Gazprom),
vagy a kereskedelmi forgalom a kisebb bankokon at terelhetd, melyeket nem stjt a tilalom. A
Nyugat-Eur6pabol Kina és India felé terelt nagy energiaexport finanszirozasa nem okoz

! Az 6sszeallitas a felhasznalt irodalomban megjeldlt forrasokon alapszik.
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gondot; az vagy rapiaban torténik, vagy Kina sajat SWIFT-jén, a CIPS-en bonyolodik le. A
yuanban és rubelban lezajlo kereskedelem rekordokat dont, és ez a helyzet is arra készteti a
kinaiakat (tobb mas tényezdvel egyiitt), hogy megteremtsék sajat nemzetkozi pénziigyi
rendszertiket.

s Amikor Nyugaton befagyasztottak az Orosz

Hardly troubled Nemzeti Bank kb. 600 md dollaros tartalékanak a

maﬁsﬁ:' s felét, a rubel arfolyama hirtelen zuhanni kezdett.
40 De az Orosz Kozponti Bank a kamatlabat 9,5

g0 Szazalekrol azonnal 20 szazalékra novelte, s igy —

bar az intézkedés gazdasagi recesszidt okozott —

= né¢hany hét mulva a rubel megerdsodott, s a
1% amatlabat visszaallitottik 8 szézalékra. (De a
120 t8kemozgasok szigoritasat a Nyugat fenntartotta.)
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Osszességében tehat az mondhato, hogy a pénziigyi szankciok ugyan okoznak
kellemetlenségeket, de Oroszorszag hatalmas dollar-bevételei és kemény-deviza tartalékai
révén az akadalyokat le tudjak kiizdeni.

A szankci0k harmadik nagy csoportja a kereskedelmi korlatozasok korébe tartozik.

Az olajexportbdl szarmazd bevételek az orosz szovetségi koltségvetés 36 szazalékat adjak.
Amerika teljesen besziintette orosz olajvasarlasat, az EU 2023-t6]1 nem fog orosz olajat venni,
az 1dén pedig kissé csokkentette vasarlasat: jiliusban napi 2,4 milli6 hordora, a haboru el6tti
2,9 milliorol. A kies6 mennyiséget India és Kina vasarolta meg, diszkontalt aron. Az eldzetes,
a jovo évre sz0lo szamitasok megbizhatatlanok, hiszen az olaj ara nagyban ingadozik, €s a
kibontakozdban 1év6 eurdpai recesszio azt jelentdsen csokkentheti. A napi 2,4 millié hordo
elhelyezése azonban nem lesz konnyli. Rdadasul az olaj tengeri szallitasat eurdpai és brit
biztositotarsasagok biztositjak, melyek el lesznek tiltva ettdl a tevékenységtol... Az
Economist szerint ez év végétdl Oroszorszag napi 1,1 millié hordoval kevesebb olajat fog
tudni exportalni, ami a 2021-es mennyiség 14 szazalékanak felel meg.®

Foldgaz:

Mint tudjuk, az EU a 155 md kobméteres 0rosz gazimportjanak az év végig a 2/3-at ki akarja
kiisz6bolni, és a kritikus kérdés itt az, hogy vajon Oroszorszag a maradék 53,5 millidrdot
leszallitja-e majd, vagy nem, és ezzel rendkiviil nehéz helyzetbe hozza az EU-t.

® The Economist August 27th 2022.



A rendkiviil magas gazarak potoljak az oroszok szamara Reduzierungmdglichkeiten fir Gaseinfuhren
o i o . o aus Russland, EU-Planung, in Mrd. Kubikmeter

a kieso bevételt. A fliggdség azonbe_ln kolesonos volt. Az 185! cisiasimnoris 207]

orosz foldgaz-cseppfolyositd kapacitas igen csekély, a nicht kurzfristig ersetzbar

nyugati csérendszer nem csatlakoztathatd az Azsiaba

vezetd keletihez, raadasul annak kiépitése még évekig

eltart. Ebbdl is lathato, hogy a haboru ota gyakran
szajkozott ,,egyoldalu fliiggdség” nem igaz; a Keleti
politika épitdmesterei a kétoldalt fliggbségre és a
kolcsonds elonyokre alapoztak az egyiittmiikodést.

bis Ende 2022 moglicherweise
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* aktuellste Daten; ** anstelle von Gas
§-Quellen: BP, Tass, The Oxford Institute for Energy Studies

Az Oroszorszagot ér6 legfajdalmasabb korlatozas az amerikai és eurdpai exporttermékek
tilalma. Ez nem csak az informaciotechnikai termékekre terjed ki, hanem az un. ,,alacsony
technologiaji” gyartmanyokra is (hightech — lowtech). Amerika temékeinek exportja soran
még azt is kikoti, hogy az azokkal gyartott, vagy azokat tartalmazé aruk nem exportalhatok
Oroszorszagba. (Ugyanakkor olyasmiket hallunk, hogy a stratégiai fontossagt termékek
kozos cseréje titokban valtozatlanul folytatddik, tehat valoszinii, hogy a szankcidkban sok a
koézvéleménynek sz616 lavanyelem.)

Amerika jovore 90 szazalékkal csokkenti Oroszorszagba iranyuld mikroprocesszor-exportjdt.
Vizsgalatok szerint az orosz hadiipar pl. 70 amerikai és eurdpai gyart6tol szarmazo
mikroprocesszort alkalmaz. Ezek exportjanak tilalma sulyos fennakadasokhoz vezethet az élet
mas fontos teriiletein is: pl. a moszkvai metré miikodtetésében vagy a polgari repiildgépek
gyartdsaban. Az Economist (2022 aug. 27.) szerint ennek tulajdonithato, hogy az év els6
feleben az orosz autoipar termelése 90 szazalékkal, a gydgyszeriparé 25 szdzalékkal, a
villamosipari késziilékeké 15 szazalékkal visszaesett. Szamos mas kovetkezmény is van: nem
tudnak 1j fizetési kartydkat kiadni, a termékek biztonsagi kovetelményeinek megfelelni, stb.

Tekintve, hogy a vilag chip-gyartasanak kozpontja Dél-Azsiaban (Kinaban, Tajvanon, Dél-
Koreaban és Japanban) van, az Economist kovetkeztetéseit erds tulzasnak tartom. Ugy
gondolom, hogy a féleg Kinabdl szarmazo import potolni fogja az amerikai-eurdpai
mikroprocesszor-hianyt. A ,,Jlowtech” termékek terén sem hiszem, hogy a nyugati import
elmaradasa potolhatatlan lenne. Az energiahordozok aranak hatalmas vilagpiaci emelkedése
olyan tobblet-bevételhez juttatja Oroszorszagot, ami lehetdvé teszi import-igényeinek a
véltozatlan kielégitését — legalabb is egyeldre. Ugyanakkor az Amerikéba iranyul6 kinai
export jelenleg hétszerese az Oroszorszagba iranyuloénak. A kinaiak orosz exportja nem
emelkedett olyan mértékben, mint ahogy az varhat6 volt — a kinai exportdrok félnek attol,
hogy szembekeriilnek az amerikai szankciokkal.*

* Sonnenfeld and Tian.



Ukrajna megtamadasat kovetden az Oroszorszagban miikodd nyugati cégek zome leallt,
kivonult az orszagbol. Ezek helyettesitése nem okozhat hosszutava problémat. Egyébként is,
az Oroszorszagban jelenlévo kiilfoldi miikoddtoke aranya 1ényegesen alacsonyabb volt, mint a
nemzetkozi atlag. A szankciok tehat Oroszorszagnak is stulyos gondokat okoznak, de szemben
Européval, ahol akut problémak jelentkeznek, Oroszorszag gondjai kozép- és hosszabb tavon
fognak jelentkezni.

Jelenleg Oroszorszag szamara a haboru legstilyosabb kovetkezménye az intellektualis
veszteség. Becslések szerint augusztusig 150-300 ezer fiatal, képzett, fliggetlen, nyugati
értékrendet valld értelmiségi hagyta el az orszagot, olyanok, akik nagyrészt az IT szektorban
dolgoztak. Ezekbdl kb. 50 ezren Gruziadban telepedtek le. Mas becslések szerint az emigraltak
negyede ment ki Gruziaba, egy masik negyed Isztambulba, 15 szazalékuk Orményorszagba.’
(Azért ezekbe az orszagokba, mert ide nem kell vizum és Grazidban és Orményorszagban
jelentds orosz kisebbség €1.) Tobben azoknak a nyugati cégeknek dolgoznak kiilfoldon is,
melyeknek Oroszorszagban alkalmazottaik voltak. Sokan hatrahagyott lakasuk kiadadsanak
dijabol élnek. A besorozas miatt még tobb fiatal hagyja el az orszagot.

Ciprus is kedvelt helye a kivandorloknak, és sokan mennek Izraelbe is. A Spiegel becslése
szerint 170 ezer fiatal IT-szakember hagyta el az orszagot a haboru kitorése ota. Hozzajarul
ehhez az is, hogy a Yandex-et (az orosz Google-t) arra kényszeritik, tartalmait az orosz
haborts propagandéhoz igazitsa. A kivandorlas motivacioi kozott igy egyforman szerepel az
IT-szakértok munkdjanak a megnehezitése és ellenzéki éllléspontjuk.6

Az elemzések Osszehasonlitjadk a szaz évvel ezeldtti helyzetet, amikor az orosz arisztokracia
és értelmiség a bolsevikok el6l menekiilt szamiizetésbe €s arra a kovetkeztetésre jutnak, hogy
akkortajt az értelmiségi veszteséget konnyebben lehetett potolni a parasztsag és munkassag
tehetséges fiataljaibol, szemben a mai helyzettel, amikor a fiatalok nem éreznek lojalitast a
rendszerrel. (Az orosz fiatalok tomegesen valasztjak az informatikai képzést hivatasul, de
kérdéses, hogy mennyiben lesznek lojalisak Putyin rendszerével.)

Az informécidtechnologia és az internet koraban az emigracio ) dimenzidkat kap: megjelenik
a virtudlis haza fogalma és valosaga. A kivandoroltak sziil6£6ld, foldrajzi kotottség nélkiili
hazat probalnak teremteni maguknak.” A ,,globélis oroszok” tevékenysége nincs foldrajzi
helyhez kotve, internet mindenhol van, barhol szervezhetik startup-jaikat, barhol
megvalosithatjak otleteiket. SOt, az egyes orszagok még ,,vadasznak” is rajuk. Uzbegisztan
letelepedési programot dolgozott ki az orosz internetes cégeknek. Orményorszag és Izrael a
biirokratikus eljarasok leegyszeriisitésével vonzza dket. A német gazdasagi minisztérium is
foglalkozik a kérdéssel, az orosz IT-szakemberek betelepitésével és az irantuk érdekl6do
német cégek és a bevandorlok kozotti kapcsolatok megszervezésével.

A kozfigyelem az Oroszorszag elleni szankciok pillanatnyi, idei hatasaira koncentral: az
energiaarak emelkedése miatt bekdvetkezd dollaresét az eurdpaiakat fenyegetd tél

® The Economist August 13th 2022.
® Der Spiegel Nr 25 / 18.6.2022
" Ez nem 1j jelenség — lasd pl. a sok évezredes zsidé diaszporat.
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viszontagsagaival allitja szembe. K6zép- €s hosszutdvon azonban a szankciok stlyos
gondokat fognak okozni Oroszorszagnak.

Hattérinformacio:

Oroszorszag nuklearis nagyhatalom, de gazdasaga fejletlen és 6riasi szerepet jatszik benne az energiahordozdk
és mas nyersanyagok exportja. Erésen hasonlit egy harmadik vilagbeli orszagra. A gazdasagok megtermelt
GDP-szerinti rangsoraban a 11. helyen all, akkora, mint Ausztralia. (India az 5. ebben a rangsorban.) Az egy f6re
juté nemzeti termék tekintetében Oroszorszag Kinaval azonos szinten all (11 ezer dollar / 6.)

| GDPmd $| GDP/ i
ezer $
Amerika 22.900 69.4
1 Kina 16.900 11,2
Oroszorszag 1.630 11,3
Németorszag 4.000 50,8
| Magyarorszag 185 15.9]

A haborus helyzetbdl is latjuk, hogy Oroszorszag nagy bajban van, és drénokat importal Irdnbél, meg rakétakat
Eszak-Koreabol... ami cafolja azt a hiedelmet, hogy bar az orosz gazdasag elmaradott, haditechnikaja azonban
vilagszinvonalu.

A gazdasagtorténet nagy meglepetése és rejtélye, hogy mig Kina Teng Hsziao-ping 1978-as reformijait kdvetéen
a vilag méasodik legnagyobb és legfejlettebb gazdasagi hatalmava valt, Oroszorszag Gorbacsov liberalizalasa
utan eljelentéktelenedett. ..
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