Kiss Karoly:

A Sarkany mar nem szarnyal tovabb?

(vazlatos elemzés)

Teng Hsziao ping 1978-as reformjai utan Kinadban négy évtizedes bamulatos gazdasagi csoda
tortént. Megddlni latszott a liberalis kozgazdasagtan alaptétele, hogy a gazdasagi siker
legfontosabb feltétele az egyéni szabadsag. Hiszen a rendszer a kozponti tervezés és a
szabadpiac elemeit 6tvozte egy autokrata politikai rendszer keretei kozott. A covid ota
azonban a kinai gazdasag betegeskedik, nem talal magara. Mégis érvényes lenne az emlitett
tétel? Vagy gazdasagpolitikai hibak torténtek? Esetleg mas elméleti keretek kozott kell
elemezniink a helyzetet?

A valsag tiinetei

Nincs, illetve alacsony a novekedés — ez mar
nem irhat6 a covid terhére.

Az export 14 szazalékkal visszaesett.
Stagflacio van, az arak lefelé mennek.
Juliusban a fogyasztoi arak 0,3 szazalékkal
voltak alacsonyabbak az el6z6 évinél. (The
Economist August 12th 2023)

Az épitdipar évek Ota stagnal, a lakaspiac
bedoglott. A 30 legnagyobb varosban az
ingatlan-eladasok 28 szaazalékkal visszaestek
az el6z0 évihez képest.

A lakossag eloregedik. A 2007-es mélypont utan az eltartottak ardnya a
foglalkoztatottakhoz viszonyitva 45 koriilir6l kb. 57 szazalékra emelkedett, és 1935-re
70 szézalékos részarannyal szamolnak.!

Magas a fiatalok munkanélkiilisége. A
varosokban 21% folé emelkedett, ez
nemzetkozi viszonylatban is kiemelkedden
magas arany.” (Der Spiegel Nr. 34 /
19.8.2023)

! The Economist August 19th 2023.
% The Economist August 19th 2023, Der Spiegel Nr. 34 /19.8.2023.
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Négy évtized eredményei

1978-ban | ma
GDP/16, p.p. 2.000 $ >20.000 $
mezogazdasagi foglalkoztatottsag >70 % (valtozatlanul magas, a kKisparaszti
gazdasagokra épiil)
a mélyszegénységben €10k aranya kozel 90% | felszamoltak
kiilkereskedelmi joggal rendelkezd 12 (M tobb tizmillio
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a feldolgozoipar altal megtermelt GDP

nagyobb, mint Amerikaé és az EU-¢
egylittvéve

varosi lakasok szamanak novekedése
2010 és 2020 kozott

+140 milli6

egy személyre jut6 lakas-m? novekedése
(2010-2020)

27 m?> — 35 m?

(The Economist August 26th 2023 cikkei alapjan)

Az egyik leggyakoribb Osszevetés: hogyan kozeliti meg a kinai GDP az amerikait. 2010-ben
még 40 szazalékat tette ki, 2021-ben pedig mar annak 71 szazalékara emelkedett. Az
elemzések egyik kedvenc témaja volt, hogy mikor fogja Kina utélérni Amerikat e téren. Azota
azonban csokkend ez az ardny. Az idén 3,2 sz4zalékos novekedés varhato, szemben Amerika

6 szazalékaval.

(The Economist August 26th)
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The age of miracles is past
China's GDP as % of United States’s
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A megtorpanas okai

- Eddig tartott a kozponti tervezés €s a szabadpiac és magangazdasag kombinaciojabol
szarmaz6 gyors novekedés és fejlodés?

- Ezutan mar megint az a liberalis kdzgazdasagtani alapelv érvényesiil, hogy a
gazdasagi siker alapvet6 oka a személyi szabadsag?

- Vagy a japan jelenség (gyors felzarkozas, majd stagnalas, eloregedés) elérte Kinat is?

- Mennyiben jatszik szerepet a valsagban az a délkelet-4zsiai orszdgokra jellemz6
tulajdonsag, hogy a széleskorii allami beavatkozas — melynek alapja, hattere az e
tarsadalmakban meglévo kollektiv szellem — csak egy ideig élénkiti a gazdasagukat?

- Az épitdipar elképesztd teljesitményt nyujtott: csupa-felhdkarcold varosok néttek ki a
f61dbdl, bamulatosan fejlddott az infrastruktira. — De miutdn mar mindent felépitettek,
a tovabbiakban mar ez a tevékenység erdsen leépiilt.

- Gazdasagpolitikai hibak torténtek, melyek kijavithatok? A leggyakrabban emlegetett
téma, hogy a kinai vezetés nem ¢l az 6sztonzés eszkdzével. A kdzponti bank a
kamatlabat nem csokkenti kell6képpen; a legutobbi intézkedés is csak 1,9%-ra vitte le
2%-101.

- A KKP megelégelte a gazdag véllalkozok gazdagodasat?

- Esetleg szerepet jatszik ebben Amerika — foként az IT terén alkalmazott — szankcids
politikaja?

- Vagy Janosi tételének érvényességérdl van sz6? Kina elérte azt a fejlettségi szintet,
melyet munkaerejének képzettsége, oktatasi szinvonala hatdroz meg?

»De-risking” — Amerika szankcios politikaja

Augusztus 9-én Amerika intézkedések sorat vezette be az amerikai-kinai gazdasagi és
kereskedelmi kapcsolatok mérséklése érdekében, hogy csokkenjen Amerika rautaltsaga
Kinara. Ez az utobbi évekre jellemzé torekvés. Mindkét iranyban korlatozzak a
beruhazasokat. 2016-ban kinai cégek 48 md dollart fektettek be Amerikaban. 2022-ben ez asz
6sszeg 3,1 milliardra csokkent.® Negyed szazada elészor, amerikai vallalatoknak mar nem
Kina a f6 befektetési célorszaguk; tavaly mar harmadik helyre keriil India és Vietnam mogott.
Kiilondsen a legérzékenyebb technologiak terén: a kvantum-kompjuterek, a mesterséges
intelligencia fejlesztésében és a fejlett chip-gyartasban korlatozzak az amerikai befektetéseket
Kinaban. Es altalaban is korlatozzak a kereskedelmet Kinaval. Ez a Donald Trump idején
hozott kiviteli vdmkorlatozasok folytatasanak tekinthetd.

Az Economist elemzése szerint az intézkedések teljesen feleslegesek és hatastalanok —
valojaban alintézkedések. A Kinabol szarmaz6 és most korlatozott importot ugyanis az
amerikai cégek ezutan foként Indidbol, Mexikobol, Tajvantol és Vietnambol szerzik be — és a

¥ The Economist August 12th 2023.



kinai export maris Iényegesen nott ezekbe az orszagokba. Azaz: a kinai export most kozvetve
jut el Amerikaba.*

Konklazidk

Nagyjabol az osszes emlitett tényezd szerepet jatszik a megtorpandsban. ..

Forrasok:
Der Spiegel Nr. 34 /19.8.2023. Eine Generation verzweifelt. (Georg Fahrion)

The Economist August 12th 2023. Supply chains, costly and dangerous; Phoney decoupling,
rising tigers, hidden dragon; Absent demand.

The Economist August 19th 2023. China’s defeated youth.
The Economist August 26th 2023. Xi’s failing model; Growth problems

Kiss Karoly: A sas és a sarkany versengése.
https://www.valaszonline.hu/2021/08/30/eqyesult-allamok-kina-gazdasag-it-versenges-kiss-

karoly/

God, 2023 szept. 2.

* The Economist August 12th 2023.
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