Sulyos gazdasagi visszaesés var Eurépara

Magyarorszag jobban teljesit

Tavaly nyaron a francia és német 1 éves villanydram-kotéseket 100 eur6/MWh aron adtak-
vették a tézsdéken. Mostanra aruk a sziirrealis 1.000 eur6 folé emelkedett! 2022 elejéig a
foldgaz ara hosszabb tavon tobbnyire 20 eur6/MWh koriil ingadozott. Az Ukrajna elleni orosz
tamadast kovetden hatszorosara (120 eur6/MWh-ra) nétt, az idei negyedik negyedévre pedig
az iranyad6 gazar 290 eur6/MWh lett (1), csupan szeptember elsé hetében 30 szazalékkal
emelkedett. A jovo évi tézsdei kotések pedig mar 300 eur6/MWh £616tt vannak. Tehat a
villanydaram esetében 10-szeres, a gazndl 15-sz0rds arnovekedésrdl beszélhetiink! (De ha pl.
Németorszagot nézziik, a nappali villanyaram ara 60 eur6rol 1.200-ra, azaz hiiszszorosara
nétt.)*

A foldgaz dranak alakulésa* (EUR / MWh) Ezt a szornyliséget, mely most mar
nyilvanval6an stlyos recessziot,

gazdasagi visszaesést fog okozni, nem
Putyinnak koszonhetjiik, hanem
azoknak az amerikai és nyugat-europai
vezetd politikusoknak, akik Kiprovo-
kaltak az Ukrajna elleni orosz tdmadast,
majd pedig — olajat ontvén a tlizre —

T e 0o~ » o g ¢ még szankciokkal és fegyver-
szallitasokkal is megtoldottak.

Az ellenintézkedések tobbnyire az energia adotartalmanak csokkentésére, vagy az energiaarak
maximalasara iranyulnak. Tizenharom orszag az iizemanyagok energiaadojat csokkentette,
koztiik Nagy-Britannia és Franciaorszag. Masok (pl. a hollandok, a lengyelek és ugyancsak a
francidk) az iizemanyagok afa-tartalmat mérsékelték. A spanyolok felfiiggesztették a
villanyaramtermelés megadoztatasat. Mashol korlatozzak az energiaarak novekedését, sot
maximaljak (ezt nevezik (ijjabban arsapkanak), és a piaci ar és a fogyasztoi ar kiilonbozetét az
energia-cégekkel fizettetik meg. Franciaorszag korlatozza az aram aremelkedését, Romania —
mint ahogy mi is — egy bizonyos fogyasztasi hatarig korlatozza az aram- és gazfogyasztas
aranak emelkedését. Portugaliaban és Spanyolorszagban az allam hozzajarul az erdmiivek
altal felhasznalt energiahordozok koltségeinek a csokkentéséhez. Gorogorszag és Norvégia is
kifizeti az energiafogyasztok szdmldjanak egy részét. Németorszagban mindazok, akik
jovedelemadot fizetnek, jogosultak egy egyszeri, 300 eurds szocialis tAmogatasra, mely
csaladosoknal kiegésziil egy szintén egyszeri, gyermekenkénti 100 eurds tamogatassal. (Ezzel
azonban a német fogyasztok 90 szazaléka nincs megelégedve.) Anglidban, Danidban és
Olaszorszagban a leginkabb raszorulok (akik segélybdl vagy tdmogatasbol élnek) egy jelentds
Osszeget kapnak az energiadrak kompenzalasara.

! The Economist September 3rd 2022.
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Altalaban elmondhat6, hogy az arak maximalasa szocialisan
indokolt lehet, de kdzgazdaséagilag inkéabb kontraproduktiv,
mert nem fogja vissza a keresletet és csokkenti az 6sztonzést
az alternativ megujulé energiak eldallitasara. (Megjegyzendo,
hogy a haztartasi energia és az lizemanyag ,,rugalmatlan”
termék, az dremelkedésre a fogyasztas csak kis mértékben
mérséklodik, de mérséklddik, és ez a hatas nem kovetkezik be,
ha az arat maximaljuk vagy befagyasztjuk.)

Az energiahordozok addjanak csokkentése sem a legjobb
modszer az adott helyzetben. A legcélszeriibb megoldas tehat
az energiadrak szocialis alap tdimogatdsa. M4jusban az
europai fovarosok koziil Budapesten volt a legolcsobb a
haztartasi gaz (2,75 cent/MWh), Berlinben ennek az
Otszorosét, Stockholmban pedig a tizszeresét fizették. Ezt a
nagyvonalu timogatast nyilvanvaldéan nem lehetett sokaig
fenntartani, a timogatasban szocialis kritériumokat kell
érvényesiteni.

Az Eurdpai Bizottsag az orosz gaz aranak a maximalasaval
probalkozik. Tekintve, hogy ez az orosz szallitasok
csokkentését eredményezheti, az orosz gazimporttol
nagymértékben fliggd orszagok érdekére tekintettel a
Bizottsag egyeldre elhalasztotta a dontést.

A magas energiaarak mellett a recesszio elkeriilhetetlen. A fogyasztoi kereslet csokken. A
jarvany idején elhalasztott turizmus ugyan a nyaron megélénkiilt, de most megint
visszaszorul. Az ipari megrendelések csokkennek, és ez 6sszefliggésben van a globalis
gazdasagi visszaeséssel, a kinai gazdasag gyengiilésével is. Az Economist szeptember 3-i
szadma azt josolja, hogy az ipari termelés leginkabb a Rajnatol Keletre fog visszaesni;

Németorszagban (melynek

gazdasaga tulzottan fiigg a kinai

megrendelésektdl), Olasz-

orszagban (mely folyamatosan
deficittel kiiszkodik) és Kelet-
Eurdpaban. Az altalanos felfogas

szerint ha a német gazdasag
bajban lesz, akkor — féként a
német autdipari befektetések
miatt — rank is nehéz idék
varnak.

UND HIiER UNSERE
FURCHTERREGENDE
GEHEIMWAFFE
FUR PEN WINTER!




Az elemzés viszont hazank kozeljovojét kivételesen kedvezonek latja: ,, Magyarorszdag
kivétel, mert feldolgozdipara egészséges iitemben nd, az akkumuldator-gyadrtasi
befektetéseknek, az elektromos autok iranti nagy keresletnek és hosszutavu energia-
szerzodéseinek kioszonhetoen (bar ezek némelyike hamarosan lejar)” — irja az Economist.

Az eur6-Ovezet orszagaiban augusztusban 9,1 % volt az inflacid. Az Eurdpai Kozponti Bank
ezt kamatemeléssel kivanja leszoritani, s igy Europa a pénzsziike allapotaba keriil. Bar igaz,
az EU 807 md eurds, a jarvany-utani stabilizacios alapjabol eddig alig 15 szézalékot
hasznaltak fel. E hatalmas 6sszeg most az energiavalsag mérséklésére fordithato. Elemzok az
euro-ovezet orszagaiban 2 szazalékos gazdasagi visszaesést josolnak az idei év utolso
negyedében; Franciaorszagban 2,5 szézalékos, Németorszagban és Olaszorszagban 3
szézalékos negativ ndvekedést j(')solva.2 Az orosz géazszallitasok ledllasa az eurd-zondban a
GDP 3,4 szazalékos csokkenését eredményezheti, és az inflaciot 2,7 szazalékponttal emelheti
meg. Eurdpa kiszolgaltatottsagat jelzi, hogy a gaz Eurdpa energia-sziikségletének 1/4-ét adja,
azon beliil pedig az orosz gaz 1/3 részt. Ezzel szemben a gazexportbol szarmazo bevételek az
orosz GDP-nek csak a 2 szazalékat teszik ki. (Viszont az olajexportbdl az orosz GDP 10
szazaléka szarmazik.)>

fgy taszitjak valsagba az EU és Nyugat-Eurépa meggondol-

atlan és tudatlan politikusai a kontinens orszagait. Ok mar - s
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nem a redlpolitika és az 6tven éven at sikeres Ostpolitik ko-
vetdi. Ok a balliberalis hobortokat terjesztd média kivalaszt-
ottjai, akik hijan vannak minden realitasérzéknek, és mikoz-
ben azt hiszik, hogy a szabadsag és a demokracia elveit vé-
delmezik, valdjaban tudatosan vagy tudatlanul az amerikai
érdekeket kovetik. Németorszagban, de mas orszagokban is,
z01d partok keriiltek kormanyra. Az asvanyi energiahordoz-
ok aranak emelkedése ¢s felhasznalasuk mérséklodése
hosszutavl globalis kornyezetvédelmi érdek. De az adott

EUROPE'S COMING WINTER PERIL

helyzetben, az energiaarsokk kovetkeztében olyan intézked-
ésekre kertil sor (a régi, igen kdrnyezetkarositod szenes ero-
miivek 4jboli tizembe helyezésére), melyek ellentétesek a kornyezetvédelem szempontjaival.

Bp, 2022. szept. 10.
Kiss Karoly, kozgazdasz és tarsadalomkutato
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The Economist July 16th 2022. Europe’s coming winter peril.
The Economist September 3rd 2022:

- Keeping the lights on.

- The energy shock (1), (2)
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