Botos Katalin:

Hatalom és pénz: az amerikai-kinai rivalizalas és a vilag kettészakadé

pénziigyi rendszere

Mar régdta tudom, hogy a Jdisten azért vezérelt a pénziigyek teriletére, mert ez nem akarmilyen

témakor, hanem minden dolgok alapja... Legalabb is a gazdasagpolitikdban.

Kezdetben a hazai pénzligyek kapcsan jutottam erre a felismerésre. Eleinte a pénziigyes szakmat a
szocializmusban bizony meglehetdsen unalmasnak taldltam... Az Uj gazdasagi mechanizmus
bevezetésekor (1968) azonban meggy6z8dtem arrdl, hogy a pénzigyek aktiv szerepétél fligg a
gazdasag fejl6dése. Amig nincs érdekeltség a pénziigyi eredményekben, s amig nincs olyan miikddési
mechanizmus, mely az drakon keresztil az eredményességet mérhetévé teszi pénzben, addig a
szocialista kisérlet a piacgazdasag legy6zésére hamvdba holt erélkodés. Bar roppant ésszer(inek
tlinik a javak kdzponti elosztasan keresztil racionalizalni a gazdasagi folyamatokat, és biztositani a
kereslet- kindlat valamifajta dinamikus egyensulyat, a kozponti tervgazdasag nem szamolt az emberi
tényezébvel, a vagyak, igények sokféleségével, egyediségével; és még ha ezt meg is probalta volna, a
technikai feltételek mindezeknek a szambavételére nem voltak annak idején adottak... Még nem jott
el a mikrochipek vilaga, a miniatirizalas, a fénysebesség gyorsasdgdval végzett miiveletek tomegessé
valasa... A nagy orosz szamitégépek - a korabeli vicc szerint - azért nem jutottak ki a vilagpiacra,

mert nem fértek ki az ajton...

Ma mar mas a helyzet. Elérkezett az id6, amikor egy amerikai kozpont (FED szerver), vagy egy kinai
kozpont, ember-milliardokat képes nyomon kovetni, sok szazmillidnyi miveletet végrehajtani (és
ennek soran ellendrizni). Kérdés, hogy nem létezvén vilagallam, melyik allam ellenérzé képessége all

a modern nemzetkozi vildg-struktira élén? Persze, ez inkdbb alkérdés...
Egypolusu vilagrendszer?

Hagyomanyosan multipoldris, majd a Il. vildghaborua utan, bipolaris vildgban éltliink. 1991-ben
azonban, a Szovjetunid szétesésével, egykozpontu vilag jott 1étre. Az USA valt az egyetlen
vilaghatalomma. Azéta némiképp valtozott a helyzet. Mara milyen vilag jott létre? Unipolaris, vagy

bipoldris? Vagy nevezziik ismét multi-poldrisnak?

Meglehet&sen erés a meggy6z6dés napjainkban sok emberben, hogy a kinai gazdasagi (és

tudomanyos) el6retdrés megingatta a kbzelmultban kialakult, egypdlusiva valt vildgrendet.



Kettészakado vildgrol beszélnek, a két rivalis nagyhatalom: az USA és Kina koril tomorilé

orszagokrol.

Jonathan Ira Levy, a Chicagoi Egyetem torténész- professzora azonban azt allitja, hogy az USA vezetd
szerepe, az egypolusu rendszer még mindig nincsen veszélyben. Kétségtelen tény, hogy az USA el6nye
csokkent, és valdban bizonyos mértékig raszorul a szovetségeseivel vald szorosabb egylttmikddésre;

de ha a realitasokat nézzlk, gazdasagi és katonai vezetd ereje még mindig oriasi.

Igaz, a GDP érték tekintetében Kina valdban megszorongatta az USA-t. Az IMF International Institute
for Strategic Studies 2022-es adatai szerint" az USA éves GDP-je 25 000 md dolldr, Kinaé viszont csak
18 000 md dollar. A tobbi szOvetséges eurdpai nagyhatalom és Japan egyiittes GDP értéke alig teszi ki
Kina volumenét.” De az USA-val egyiitt, természetesen, jelentds folényben vannak Kindval szemben.
Az elemzdk szerint egyébként is komoly nehézséget okoz a kinai adatok pontos szambavétele. ( Még
maganak Hszi Csing - Pinnek a rivalisa, Li Ko-csiang is azt mondta, nem igazan hisz a hivatalos
statisztikdknak. Es Hszi hatalomra keriilése 6ta pedig még kevesebb az elérhetd adat...) Ha azonban
kozelité adatokat vesziink figyelembe, példaul az elektromos dram haszndlatanak tényleges, és nem a
statisztikdkban kimutatott adatait vizsgaljuk a fejlettség kozelitésére, az Kinara vonatkozdan egy

harmaddal kevesebbet mutat, mint a pénzben kifejezett értékek...>

Vannak mas mérhet6 mutatdk is, amelyeket nehéz manipulalni. Amerikai kutaték megnéztek 2000
vezetd céget a vilagban. Ugy taldltak, hogy a termelt profitbdl valé részesedést tekintve, az adott
agazatok 74%-aban amerikai cégek foglalnak el vezetd helyet; a kinai cégek viszont csak 11%-ban
sorolnak az elsé helyre. A high-tech szektornal a jovedelmi adatok még sokat monddbbak: az
amerikai részarany az dgazat 0sszes profitjabdl 53%-ot tesz ki, mig az 6sszes tobbi orszag csupan egy

szamjegy( részesedést mondhat a magdénak. ( Japan 7%, Kina 6%, Tajvan 4%.)

J6 jelzés a technoldgiai folényre, hogy az orszdgok az altaluk elGallitott szellemi javak fejében, amit
masok szivesen megvesznek, mennyi jovedelemre tesznek szert. A kutatds-fejlesztésre minden
orszag igyekszik kolteni. (A hadi célu R+D kiadasok pl. az USA-ban évi atlagban 140 md dollart tesznek
ki) . Kindban is sokat forditanak erre, és a R+D befektetések napjainkra meg is hoztdk a

gylimolcsiiket. A 2014 -2021 kozotti id6szakban a kinai szabadalmak royalty - bevételei 1 md dollarrél

! Foreign Affairs:The Myth of Multipolarity. American Power’s Staying Power. By Stephen G. Brooks and
William C. Wohlforth. May/June 2023 Published on April 18, 2023.

2A nagyhatalmak GDP-jérdl lasd az Utédaink Jovéjének Ujdonséagai kozott kozolt diagramokat: Amerika szarnyal
— Kina felzarkézik: https://utodaink-jovoje.hu/ujdonsagok.php
3 Lasd az 1 labjegyzet.
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12 md dollarra n6ttek. Ez azonban még mindig csupdn az egy tizede az amerikai bevételeknek
(125md dollar)... Jocskan elmarad Kina a német vagy a japan bevételek 6sszegétél is. (53, ill. 47md
dollar.)* Az elemz6 nem emeli ki, hogy az USA élenjar abban, hogy amit csak lehet,
szabadalmaztasson. (Még azt is, amit valéjaban nem lenne szabad... Err6l ir Katarina Pistor: A tGke
kédja cim( kényvében.)’ — Ezt az , ligyességet” azért nem tekinteném szellemi félénynek, habar pénzt

természetesen hoz a konyhara...)

Ugy t(inik, a mai vilag még mindig egykdzpontu, bar csdkkentett mértékben. Az USA-nak sziiksége
van a szovetségesei erejére. Nem totalisan egykdzpontu a vildg, mint 1991 utan egy ideig volt, de

katonai és technoldgiai téren még mindig az USA a leger8sebb szuperhatalom.

Elemzett irdsunk szerzGje, Levy nem idézi a pénziigyi rendszert a legfontosabb tényez6k k6zott.
Emliti ugyan, hogy Kina gazdasagi visszavagdsra vald képessége jelentGs, azaltal, hogy hatalmas
dollar-tartalékait amerikai allampapirokban tartja, s azok eladasaval megzavarhatja a
vildggazdasagot... De hivatkozik arra, hogy a FED olyan vasarléerével rendelkezik, amely korlatlan,
igy ennek a lépésnek nem lenne tul nagy hatdsa. Nem tud Kina annyi dllampapirt eladni, amennyit a
FED ne tudna megvasarolni. Igaz, ez azt jelentené, hogy a FED finanszirozna az amerikai
koltségvetést - indirekt médon... Az, hogy a megoldas csak a FED mérlegének felfujédasaval,
pénzteremtéssel lenne megoldhatd, szerintem |ényegi megvaltoztatasa az eddig uralkodé
kozgazdasagi elméleteknek — és gyakorlatnak. Persze e felé mar a valsagkezelések kapcsan is

elmozdult az amerikai monetaris politika.

Magam a pénziigyi rendszer kérdését sulyponti probléménak kezelem. Utalt ugyan Levy is® - tobbek
kozott — az ukrajnai haborura, s ennek kapcsan a szankcidk szerepére. Ebben bizony az oroszok
SWIFT-bdl valé kizarasa fontos szerepet jatszik, s ennek a hatdsa sokkal nagyobb, mint a Levy altal irt
tanulmanybdl tikroz6dik. Azt ugyan alaposan elemzi a szakértG, hogy katonailag mennyire mas a
helyzet napjainkban, mint a hideghaboru idején volt, s hogy Kinanak nincsenek katonailag
mozgosithatd, megszallt terlletei, mint a Szovjetunidnak volt a KGST. Utal r3, hogy Ukrajna csupéan
akkora, mint Kansas allam Amerikaban, vagyis az USA és a NATO szempontjabdl valéjaban kis orszag,
de nem beszél arrdl, hogy Ukrajna —a NATO tagjaként - milyen fenyegetést jelentene az oroszok
szdmdra... Mindenesetre Levy azt szogezi le, hogy igyekeznek ezt a konfliktust regiondlis haboruiként

kezelni és ilyen keretek kozott tartani (- amit valéban, reméliink is.)

Csakhogy a gazdasdgi haboru mégis vilaghaboruva kezd fajulni.

* The Code of Capital. Princeton Press, 2019.
® Katarina Pistor: The Code of Capital princeton.eduhttps://press.princeton.edu> paperback
® Lasd: 1 labjegyzet.
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A masodik hideghaborid — amelyben ma éliink — ugyanis nem katonai téren a legjelent6sebb.
(Mondhatnank ugyan ezt, persze, annak az anyanak, akinek gyermeke — barmelyik oldalrél — elesik e
csataban! A tonkrebombadzott Ukrajna bizony mindenképpen elég ,vilaghaborus” képet mutat! )

Mégis, az igazsdg az, hogy a vildghdboru gazdasdgi téren folyik.

Szinte irritald is, hogy a szakmai sajtéban folyton arrdl lehet olvasni, milyen gazdasagi érdekek
jatszanak mdr most szerepet a haboruban. Az a legegyszerlbb ember szamara is nyilvanvalo, hogy a
haboru haszonélvezéi a fegyverszallitok, els6sorban Amerika. Vildgos tovabba, hogy a szankcidk
miatt megterhelt Eurdpa - f6leg Németorszag—versenyképességének némi csdkkenése
egyértelmien érdeke az USA-nak. Eurdpa szovetségesi szerepe meglehetfsen aranytalan hatalmi
viszonyokat tikroz az USA-val szemben. (Vazallusi jellegli, amit mar Macron francia elnok is
kifogdsolt.) Latnivalé az is, hogyan prébalnak vagyonokat olcson megszerezni kilféldiek a
szorongatott Ukrajnaban, s hogyan ,arusitja ki” Zelenszkij az orszdgat... Ukrajna majdani
Ujjaépitésében lathatdlag mindenki érdekelt. Arrdl is vannak eszmefuttatdsok, hogy Kina azért dvatos
az oroszok melletti kidlldssal, mert maga is részt akar venni a konc f6lotti osztozkodasban; amit
persze szebben ugy is fogalmazhatunk, hogy részt akar venni Ukrajna majdani ujjaépitésében...
Tamogatasa Oroszorszag felé ezért gyakran csak verbdlis, és gazdasagilag f6leg az energia
vasarlasaban nyilvanul meg. (Katonailag csak fedett mddon lehetséges a tdmogatds, mert az USA ill.
a NATO hevesen tiltakozna, ha fegyverszallitasokat észlelne.) De azért van mds formdja is a

tdmogatasnak: a pénziigyi rendszer terén. Kina ugyanis egylttmikodik ebben az oroszokkal.

Dobbenetes, milyen kovetkezményei vannak a jelen helyzetnek a nemzetkozi pénziigyi rendszerre.
(Amivel Levy egyaltalan nem foglalkozott részletesen. Mi az Utédaink JovGjében marciusban mar
kitértlink ra: Aggodalmak az ukrajnai haboru kapcsan:

https://utodaink-jovoje.hu/globalis/botos bacevich.pdf)

Kettészakado pénziigyi rendszer

Az ukrajnai hdboru és az azt kdvet6 szankcidk csak felgyorsitottak a folyamatokat. Az USA pénziigyi
dominancidja rengeteg problémat okozott eddig a vildggazdasagban. Igaz, Kindleberger azt mondta a
Il vildghdboru utan, hogy kell egy domindns valuta a vildgban, és valdban ezt a szerepet be is toltotte
— atobbi jegybank tamogatdsaval — a FED altal kibocsatott dollar. M(ikod6éképes volt a vilag, annak
ellenére, hogy az USA versenyképessége némileg csokkent, kereskedelmi mérlege passziv volt. hiszen
nem orszdgok kereskednek a vilagpiacon, hanem cégek, s azoknak alkalmas kozvetitG-eszkoz volt a

dollar.


https://utodaink-jovoje.hu/globalis/botos_bacevich.pdf

Mégis, az, hogy a dollar a nemzetkozi valuta, rengeteg gondot okozott azon fejl6d6 orszdgok fizetési
mérlegében, amelyek vallalatai dollarban kereskedtek. Ezek az orszdgok dolldrban eladdsodtak. (Es
ezuttal, maguk az orszdgok, az IMF felé.) A t6kedramlasok szabadda tétele pedig, amit az elmult
harminc évben az USA elért a vildgban, sok orszag szdmdra nehézséget jelentett, ha
gazdasdagfejlesztését kiils6 forrasokra alapozta. Az USA nemzeti szempontokat figyelembe vevé
monetdris politikdja, a FED kamatvaltozdsai hektikus t6kemozgasokat, valutaarfolyam-
leértékel6déseket okoztak. (Indonézia pl. ezt nagyon megszenvedte). Amikor jelenleg az USA az
inflacio-ellenes kiizdelemben kamatot emelt, a globdlis Dél orszdgainak eladésodottsaga fokozédott.
Ez az elmult évtizedekben, amig Greenspan idején a kamatok (irredlisan) alacsonyak voltak, még nem
tlint fek annyira adéssag-problémaként, de most ismét olyan erével jelentkezik, mint amikor Volcker

1980-81-ben az egekbe emelte az amerikai kamatszintet.

Egyre tobb fejléds orszag érzi, hogy az USA monetaris szupremdciaja nagyon a terhére van, s ettdl
szabadulni igyekszik. Nemcsak Kina, Oroszorszag, és a fejl6d6k érzik kalodanak a dollar rendszert,
hanem még Eurdpa is. Hiszen, amikor Eurdpa szerette volna kikeriilni az amerikaiak irani szankcioit,
nem tehette meg. Egyszerlen azért, mert minden dollarban torténd, SWIFT-kdédos nemzetkozi
pénzatutalds a FED szerverén keresztiil valésul meg! A FED tehat abszolut ellen6rzést gyakorol a vilag

pénziigyei folott...

Ezért van, hogy napjainkban az orszagok egyre inkdbb szeretnének nem dolldrban kereskedni. Hiszen
a valutanem szerz8dés kérdése. Egyre tobb megallapodas szliletik az orszagok kozott, amelyekben
kolcsdndsen nemzeti valutdban valé elszamolassal bonyolitjak a kereskedelmet. Egyre tobben
elevenitik fel a bilateralis és multilaterdlis kliringek torténelmi tapasztalatait. Nem vitathato, hogy
ebben is megjelenik a Kina-USA rivalizalds, hiszen a juan is gyakran nemzetkoézi valutaként szerepel. A
kinai valuta szerepe ugyan még igen csekély a vilag tartalékai k6zott, és a nemzetkozi kereskedelem
valutdjaként is, de a digitalizalas felé haladd kdzponti banki valutdk, s a Iétrehozott multilaterdlis

platformok egyre jobban segitik terjedését. Kina pedig nagyon is élen jar a digitalizaciéban.
Néhany példat hozzunk erre, 2023 elejérdl:

Szamos (39) bilaterdlis swap egyezmény van kiilonb6z8 orszagok kézponti bankjai és a kinai jegybank
kozott. 2000 elStt még az orszagok 80%-aban volt az USA nagyobb kereskedelmi partner, mint Kina,
(s igy természetes volt, hogy a kereskedelem dollarban bonyolddott). 2018-ra azonban mar csak az

orszagok 30%-anal volt az els6 helyen az USA, 190 orszag koziil 128 esetében Kina atvette a vezet6



szerepet.” Mindenesetre, ha és amig a dollar-addssagok torlesztéséhez dollarra van sziikség, akkor a
szerz6dések az exportban mégiscsak célszerlien erre a valutara alapozédnak majd, akkor is, ha nem

az USA-val kereskednek egyes orszagok a legnagyobb aranyban...

Meglehet6sen friss hir volt 2023 marcius végén, hogy Kina és Brazilia kozolte, hogy nemzeti
valutdikban fognak kereskedni egymassal. S Kina ugyancsak akkortajt, marcius 28-an Kozel-Keletrdl is
juan fejében vasarolt olajat. Még Szaud-Arabia is fontolgatja, hogy nem dollar fejében is elad olajat.
Irdn és Kina pedig szintén 6sszekototték banki rendszereiket, és a kdztiik 1évé kereskedelem 60%-a
mar nemzeti valutaban bonyolddik... Oroszorszag és Kina ugyancsak fontoldra vette bankrendszerik
Osszekapcsoldsat. Igaz az USA azzal fenyegette Kindt, hogy kizarja akkor a SWIFT rendszerbél, de —a
hiradds szerint — az 6sszekapcsolds mégis meg fog valdsulni. Volt tovabba egy projekt Hong-Kong,
Thaifold és az Arab Emiratus kozott, egy digitalis policentrikus platform mikodésérdl, amely a BIS
segitségével kerllt tesztelésre 2022 6szén. 150 nemzetkozi Gigyletet bonyolitottak le, 22millié dollar
értékben az un. mBridge platformon. Ez utdbbi a BIS prototipusa volt az ilyen Ugyletekre, un.

”8

,distributed ledger”®. technolégidval. Hiradasok szerint a svédek és norvégok is megvaldsitottak

egymas kozott 2022 végén egy hasonlé kisérletet.

Olyan gondolatok is felmertltek, hogy egy Ujabb, kosar alapi nemzetkoézi valutat kellene létrehozni,
amelynek ,kosaraban” olaj, vagy kilénb6z6 értékes fémek, nyersanyagok szerepelnének. llyen
javaslatot dolgozott ki a BRICS orszagok tandacsa, s a javaslatrol 2023 nyari Gléstikdn akarnak donteni.
A Bretton-Woods-i rendszerrdl valé levalasi kisérletek jegyében mar 2015-ben létrehoztak a BRICS
orszagok egy Uj fejlesztési bankot, némileg a Vildgbank ellensilyozasara, a fejl6d6 vildgban

kiépitendd infrastruktura finanszirozasara.

Egy sz, mint szaz, a kordbban unipoldris vilag a pénziigyek terén mindenképpen téredezik...

Miért aggaszt mindez? Azért, mert mi, magyarok, pont a , térésvonalban” vagyunk. Kereskedelmileg
rendkivil er6sen kotédiink az EU-hoz -s ezen keresztiil a Bretton-Woods-i rendszerhez, hiszen
exportunk tébb, mint hetven szazaléka ide iranyul. Kapcsolataink azonban mas orszagokkal is

fejlédnek, és fontosak.

Torténelmi tapasztalatok arra mutattak, hogy a vilaghaborukat — a masodikat minden bizonnyal —,

megel6zte a kliringesedés, a pénziigyi kapcsolatok széttéredezése. A Szovjetunio is a trfRb

7 https://www.visualcapitalist.com/china-u-s-worlds-trading-partner/#:~:text=By-,Iman%20Ghosh,-
How%20China%200vertook

®Eza technoldgia rogzitett adatbazist hoz létre, amely kitérolhetetlen s nem egy kdzponti szerveren tarolddik.
Ebben az adatokhoz valé hozzaférés csak az arra jogosultaknak lehetséges.
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elszamolasi rendszerrel valasztotta le szovetségeseit a hideghaboru idején a vildggazdasagrél. Ezek
szamomr baljos jelek. Remélem, nem eszkaldlédik az ukrajnai fegyveres harc vildgméretekben. De

hogy a szakadék szélén tancolunk, az bizonyos.

De ennél is nagyobb jelent6ségl a hadikiadasokra forditott 6sszegek eltérése: az USA 767 Md dollart

kolt e célra, Kina pedig 242 Md dollart.

A Foreign Affairs elemzése hosszasan taglalja, hogy Amerika hatalmas elényben van a tengerek, a
levegl és az (r uraldsa terén: ,,commanding the commons”. A XX. szazadban példaul Németorszag
még viszonylag hamar volt képes olyan tengeri haderét kiépiteni, hogy az utélérje a britek
potencialjat; napjainkban azonban a fegyverek olyan bonyolultak, s gyartdstechnolégiajukat oly
mértékben ellen6rzi az USA és szovetségesei, hogy a kihivonak gyakorlatilag lehetetlen gyorsan

versenyképes er6t felmutatnia.

Ennél a kérdésnél kicsit elid6znék. A Foreign Affairs (a Think Tank) fejtegeti, hogy a Szovjetunié
fennalldsa idején a bipoldris rendszerben még a katonai erd egyensulya nagyjabdl megvolt, mert a
Szovjetunié olyan hallatlan lehet6séggel birt diktatdrikus rendszerében, hogy kipréselhette az
emberekbdl a hadikiadasokra sziikséges forrasokat. Kétségtelen, hogy az e miatti nyomor aztan
hozzajarult a rendszer bukasdhoz. Kina nem akar erre az Utra lépni. A loyalitast az életszinvonal
emelésével, tartasaval prébalja biztositani. Akkor viszont a forrdsok nem elegendéek a gyors
hadikiaddsok emelésére... Igaz, az oroszokkal jo viszonyt dpol, s ott van az atomfegyver. De ennek
bevetésétdl — nagyon reméljiik —-mindegyik fél dvakodik, mert aki els6nek veti be, az hal meg

masodikként...

Csak azt felejti el a Think Tank hozzatenni, hogy Amerikdanak milyen extrém lehetGségei voltak a
hatalmas hadigépezet fenntartasanak, kiépitésének a finanszirozdsara. Es éppen ez az, amit a
nemzetkozi pénziigyi rendszer, Bretton-Woods biztositott a szdmara. Ez az, amivel napjainkban

foglalkozom — és gyakorlatilag mar évtizedek 6ta.’

Bp, 2023. majus
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