Vilaggazdasagi korkép — bors kilatasok

(az Economist 2025 apr. 26-i szama alapjan — KK)

Ricardo 6ta tudjuk, hogy ha minden orszag azt termeli, amihez a legjobbak az adottsagai,
amiben pedig masok jobbak, azt importalja, akkor mindenki jol jar: a kiilkereskedelem
kolcsondsen eldnyos. Ezeket az elonydket veszélyeztetik most Donald Trump jatszadozésai a
vamtarifakkal; az egyes orszagok, a gazdasagi szereplék elbizonytalanodtak.! Az IMF 3,3
szazalékrol 2,8 szdzalékra modositotta a vilag GDP-jének varhaté idei novekedésére
vonatkozd eldrejelzését. Emogott az all, hogy a nagy orszagok gazdasagi novekedése mind
kisebb lesz a kordbban vartnal. Amerikaé 1,8, az eur6-6vezeté 0,8 szazalék, Németorszagban
nem lesz gazdasagi novekedés. Kinaban viszont az még mindig 4 szazalékos.

Az dkologiai kozgazdasagtan szemszogébdl nézve a helyzetet az alacsonyabb
novekedés kifejezetten jo, mert kedvez a természeti kornyezetnek. Csak az a
novekedés kivanatos, amely nem jar a természeti kornyezet nagyobb terhelésével.

A dollér arfolyama — a fontosabb valutakbol 4116 kosarhoz képest — harom éve nem latott
alacsony szinten van, 9 szazalékkal csokkent, az aranyé emelkedett. Az S&P 500 t6zsdeindex
13 szazalékkal esett. Az allampapirok hozama valtozékony. Ez elriasztja a befektetoket
Amerikatol. A Fed szeptember o6ta csak 1 szazalékponttal csokkentette a kamatlabat (4,25 —
4,5 sz4zalékra). Trump emiatt sz€élnek akarta ereszteni Jerome Powell-t, de aztan meggondolta
magat.

Az idei els6 negyedévben — az el6z6 év hasonld iddszakahoz képest — a Tesla bevételei 9
szazalékkal csokkentek, nettd profitja pedig 71 szdzalékkal; az elektromos autok eladasa is
visszaesett. (Ezt kapcsolatba hozzadk Elon Musk kormanyzati szerepvallalasaval.)

Folytatodik az elektromos autokat miikodtetd akkumulatorgyartok versenye. A kinai CATL, a
vilag legnagyobb akku-cége 5 perc alatt képes feltolteni egy akkumulatort, mellyel 520 km Ut
tehetd meg. A szintén kinai BYD (a Tesla legnagyobb versenytarsa) autoit 5 perc alatt 470 km
utra toltik fel.

Az Eurodpai Uni6 az Apple-t 500, a Meta-t 200 milli6 eurds birsaggal biintette meg, amiért
nem tartottdk be az EU digitalis piaci versenyszabalyait.
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! Mint korabban kifejtettiik, Trump vamtarifa-emeléseit azért tartjuk értelmetlennek, mert azok a ’80-as, majd a
’90-es években a hazai (amerikai) feldolgozodipari termékeket kinai és dél-kelet azsiai importtal helyettesitd
helyzetet most meg akarjék valtoztatni — vissza akarjak hozni a feldolgozoéipart Amerikaba. De a feldolgozdipar
helyébe a magasabb miiszaki szinvonalat képviseld, foleg informacidtechnoldgiai agazatok, profilok 1éptek, €s
majdnem teljes a foglalkoztatas....



