A VILAG 2026-BAN
The Economist: The World Ahead 2026

(Kiss Karoly ismertetése)

Az Economist — melyet én a vilag legjobb (a kozgazdasagi profilon tilmutatd) folyoiratanak
tartok — minden év végén megjelentet egy 120-130 oldalas flizetet, amelyben attekinti, hogy
melyek lesznek a kdvetkezo év legfontosabb témai. az elso tizet kiilon is rangsorolva. A
szerkesztd — 2025-6t, mint ahogy 2026-ot is — Donald Trump évének tekinti. Ezekre a témakra
hivja fel a figyelmet:

1, A 250 éves Amerika helyzete.

2. Geopolitikai bizonytalansag. [Amerika-Kina, vagy Amerika-Kina-Oroszorszag lesznek a
hatalmi kdzpontok?]

3. Habora vagy béke?

4. Europa problémai.

5. Kina lehetdségei.

6. Gazdasagi aggodalmak.

7. Aggodalmak a MI miatt.

8. A klimavédelem vegyes képet mutat.
9. A sport altal megjelenitett értékek.
10. Ozempic (az 0j fogyasztdszer)

A tovabbiakban a sajat csoportositdsom szerint ismertetem a legfontosabb irasokat.
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VILAGPOLITIKAI, VILAGGAZDASAGI HELYZET

Egy uj vilag van kialakuloban
(A New World Starts to Emerge, Zanny Minton Beddoes foszerkeszto)

Trump tranzakcids (valamit valamiért) taktikaja politikai innovacid, vagy inkabb a maffi6zo
stilus gy6zelme a hosszutava stratégiai bolcsességgel szemben? — kérdezi az elemzd és az
utdbbira szavaz. Trump maffiozo stilusa felforgatta Amerikat és a vildgot, de eredményeket is
hozott (Gaza, a NATO-tagorszagok hadikiadasainak megemelkedése).

A vampolitika (a vdmokkal valé zsarolas) nem valt be. Indiat és Braziliat a kinai
egylittmiikodés felé taszitotta. Oroszorszaggal sem volt eredményes, Kina pedig gy6ztesen
keriilt ki beldle. Az atlagos amerikai vamtarifa éppen csak 10 szézalék f616tt van, és az
importdrok viselik a terhet. Végiil is nem okozott nagyobb fennakadast a vilaggazdasagban.
Ugyanakkor a tézsdei fellendiilés — mely els6sorban a MI-fejlesztéseknek tulajdonithatd —
meglepden stabil gazdasagi helyzetet eredményezett.

Az Economist foszerkesztdje szerint 2026-ban harom fontos teriileten fog tisztdzodni a
helyzet.

1. A nyugati liberalis demokraciak sorsa: A novemberi idokozi amerikai valasztasokon eldol,

hogy Amerikat tovabbra is a kvazi-autoritaridnizmus fenyegeti, vagy a képviselohazban
gyOznek a demokratdk. Europdban pedig Nigel Farage ¢és Bardella jut-e hatalomra, és
Németorszagban az AFD-t tovabbra is karanténban tudjak-e tartani.

2. A vilagpolitika terén kideriil, hogy Trump hibrid politikdja mennyiben lesz sikeres. Ez az

amerikai kontinensen erdszakos beavatkozasokbdl, mashol meg béketeremtésbdl all;
mikozben a szovetségeseit cserben hagyja: Europaban Ukrajnat, Azsiaban Tajvant.
Opportunista politikat folytat az ellatasi lancok terén is.

3. Az amerikai gazdasdg bajba kerill, és ez segit majd visszaallitani a demokraciat. Az

Economist f8szerkesztdje — azt kell mondjam — itt komolytalanna valik. Mikozben elismerte,
hogy az amerikai gazdasag Trump els6 éve alatt sikeresen miikodott, most abban
reménykedik. hogy mégis csak lesznek majd komoly gazdasagi bajok, és ez megrenditi
Trump helyzetét és visszadll az amerikai demokracia miikodése.

A vamhabor és a vilagkereskedelem
(Carry on trading; Alex Domash)

A WTO eldrejelzése szerint 2025-ben a vilagkereskedelem 2,5 szazalékkal nd. A kinai export
2025 elsé 9 hénapjaban 6 szazalékkal béviilt, mikozben az Egyesiilt Allamokba iranyul6 15
szadzalékkal csokkent.

Trump vamemelései arra késztetik a vilag orszagait, hogy hosszu tavl szabadkereskedelmi
megallapodasokkal biztositsdk exportjuk lehetdségeit. Az EU ezért kotott megallapodast a



Mercosur-ral, 25 éves halogatas utdn. Ugyancsak megallapodott Indonéziaval és Indiaval és
az arab emiratusokkal is erre torekszik. Ilyen megallapodasokat szandékozik kotni Brazilia és
Kanada is kereskedelmi partnereivel. Ebben a helyzetben a WTO-nak kulcsszerepe lenne, de
csak ,,santikal” — a tagallamok szeretnék, ha megerdsddne a szerepe. A szabalyozott
vilagkereskedelemnek nagyhatalmi tdmogatasra van sziiksége. Lehet, hogy az EU 1ép
Amerika helyébe

A dollar tovabbra is tartja vilagpénz szerepét
(Green with envy, Cerian Richmond Jones)

Amerika részesedése a vilagkereskedelemben kevesebb mint egytized, mégis, annak fele
dollarban bonyolddik le. Az orszagok valutatartalékanak 60 szazaléka dollar. Ez elonyos
Amerikanak, mert ezaltal kiilsd tartozasait leértékelheti. 2025 els6 felében a dollar arfolyama
kb. 10 szazalékkal esett a gazdag orszagok valutaival szemben. Ez j6 hir a dollarban
eladdsodott orszagoknak, mert igy konnyebb az addssagot visszafizetni. Most mégsem ez
tortént, Trump politikdja kovetkeztében nott a bizonytalansag, és a szegény orszagok dollar-
adossaganak koltsége megnott.

Az 1970-es években a vilag 0sszes valutatartalékanak

= Greenback down tobb, mint 80 szazalékat dollarban tartottak. 2024-ben
Dollars as % of total global . , , ,
foreign-exchange reserves ez fokozatosan visszaesett 60 sz4zalék ala. A folyamat

9% | azzal fligg Ossze, hogy tobb, mint 40 orszagban mar a
juan a tartalékvaluta. A kinai kdzponti bank egy olyan
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a dollar tovabbra is megtartja a tartalékvaluta és
vilagpénz szerepét.

A stratégiai fontossagu ritka foldfémek
(Elements of strategy; Anjani Trivedi)

Mig a chipek terén a Nyugat van szinte monopolhelyzetben, a ritka foldfémek és magnesek
termelését Kina uralja. (Ezek a repiilégépipar, a hadiipar és az informacidtechnologiai
termékek nélkiilozhetetlen alapanyagai.) Kina birtokolja az érctermelés 70 szazalékat és a
finomitott anyagok tobb, mint 90 szdzalékat. (Az amerikai vamemelés veszélyét ugy védték
ki, hogy valaszul e ritka foldfémek és magnesek exportjdnak besziintetésével fenyegettek.)
Amerika ez anyagokat tekintve még mindig 4/5 részben Kinara van utalva.



Fejlemények a kriptovalutak terén
(Stablecoins: are they really? — Mike Bird)

A kibocsatok szamara 2025 nagy év volt, mert az j amerikai kormany partolja a
kriptovalutakat. Forgalmuk 50 szazalékkal nétt, 310 md dollarra. Egy eldrejelzés szerint
piacuk 2028-ban akar a 2 billi6 (ezer md) dollart is elérheti. El6nyiik abban van, hogy
konnyebben forgalmazhatok, mint mas befektetések.

Az amerikai GENIUS Act lehetévé tette, hogy a stablecoin kibocsatéi allamkotvényeket
vehessenek és nem esnek a Securities and Exchange Commission szabalyozasi hataskore ala.
(Korabban a kriptovalutikat az USA-n kiviil bocsétotték ki.) Ez nem tetszik a hagyomanyos
bankoknak, féltik a sajat lizleti érdekeiket és hogy elvesztik ligyfeleiket.

Ezzel szemben az eurdpai pénziigyi hatosagok sokkal kevésbé lelkesednek a kriptovalutakért.
A European Central Bank a sajat pénzkibocsatasi monopoliumat félti. Azt tervezi, hogy a
kriptok helyett 2029-re meglesznek a feltételek a digitalis eurd kibocsatasara.

Ugy tiinik, hogy a hagyoményos pénziigyi intézmények tiltakozasa ellenére a kriptok mind
Eurdpéban, mind a tengerentilon gydzni fognak.

Nuklearis fegyverkorlatozasi egyezmények
(Stop-START talks; Anton La Guardia)

Fenyeget6 helyzet van kialakuloban. Februarban
lejar az UJ START egyezmény, mely korlatozza
Amerika és Oroszorszag hosszutavolsagu
nukledris fegyvereinek a szamat. Putyin azt
javasolta, hogy tartsdk meg tovabbi egy €évig a
korlatozott szdmot, €s erre Trump is hajlando. A
jelen helyzetben Kina gyorsan szaporitja nuklearis

arzenaljat, és az USA nyugati szovetségesei is erre torekszenek. Nyilvanvald, hogy Kina csak
akkor fog elfogadni korlatozast, ha utolérte a két nagyhatalmat. Ujabb megéllapodas
hidnyéaban a vilag veszélyesebb hely lesz, mint a hideghdboru idején volt.

Kozben folyik a harc az {ir meghoditasaért is.

A vilaggazdasagot Gjabb csapasok fenyegetik 2026-ban
(Rolling with the puches, Henry Curr)

2025-ben a vilaggazdasag nagy stabilitast mutatott; vajon folytatodik-e ez 2026-ban? A
fenyegetd elemek szama nem csekély, de az elmult évek tapasztalatai alapjan nem lesz
nagyobb baj.

2025-ben a 28 szazalékosra tervezett amerikai vamtarifa-emelésekbol csak 10,5 szazalék
valoésult meg. Az Economist kdzgazdasagi szerkesztdje ebbdl mégis azt a veszélyt latja, hogy
1 szazalékponttal megemelkedik az inflacio [??? — ez vajon sulyos veszEly?]. A cikkiro itt
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elidozik a Trump ¢és a Fed elndke kozotti nézeteltérésen, ami abbol fakad, hogy Trump
alacsonyabb kamatlabat szeretne, ami 6sztokéli a gazdasagot, de a Fed elndke fél az
inflaciotol. Curr ezutan azzal példalézik, hogy a pandémia utan Eurdpat olyan eladésodas
ontotte el, amire nem volt példa a Napoleoni haboruk 6ta, és az amerikai deficitet az idén a
GDP 6 szédzalékara becsiili. Ez arra készteti majd a korméanyokat, hogy a kdzponti bankokat
ravegy€k, hogy alacsonyan tartsdk a kamatlabakat — hogy kdnnyebb legyen az elad6sodas
torlesztése. Marpedig ,,a laza koltségvetési politika €s a kormanyt kiszolgald kamatpolitika
megnoveli a részvénypiacok krizisének veszElyét”. ,,Végiil is a magas vamtarifak, a deficit és
a novekedés kombinacioja semmi joval nem kecsegtet 2026-ban.”

.... Ekkora zagyvasagot! Ha ez a cikk nem e kiadvany szerkesztoségi irasai (editorials) kozott
jelenik meg, nem méltattam volna ismertetésre... A fejlodo vilagrol egy szo sincs benne, Kinat
is csak a vamtarifak kapcsan emliti meg. Az Economistot én a vilaglegjobb kézgazdasagi
szaklapjanak tartom — de ez a cikkiro nem remekelt...

AMERIKAROL

Egy optimista amerikai szcenario
(An optimistic scenario for America, John Prideaux)

A lap amerikai tudositdja csupa jot kivan Amerikdnak abbol az alkalombdl, hogy az idén
juliusban lesz a Fiiggetlenségi Nyilatkozat 250. évforduloja:

- Az elndk a nemzeti gardat csak sziikségallapotban vesse be és csak az adott tagallamon
beliil.

- A migracids politika segitse el6 a képzett munkaerd bedramlasat.

- A MI fejlesztését ne akadalyozzak biirokratikus eldirdsok, és ne kovetkezzen be az az
apokaliptikus joslat, hogy az irodai alkalmazottakat a MI kiszoritja a munkaerdpiacrol.

- A félidds képviselohazi valasztasokat a republikanusok nyerjék meg.

- Ne tjuljon ki a habort Gazaban és Ukrajna védelme az eurdpaiak terhe legyen.

- Legyen tartos a fegyversziinet Amerika és Kina kozott a vimhabortban.

De az évfordulos tinnepségeket — egy masik irds szerint (James Bennet) — belengi a partos
megosztottsag.

Trump kiszamithatatlansaga és az erd alkalmazasa eddig eredményeket hozott. De az igéretek
be nem valtasa vissza fog iitni. Ezzel szemben a kinai vezetés kiszamithat6. (Anton La
Guardia)



Gyengiil a soft power, Amerika kulturalis-tudomanyos hatalma
(Self defeating, Kenneth Werner)

Amerika egyetemeit a vilag legjobbjainak tartjak, a miiszaki fejlodésben is élenjarnak. Ehhez
hozzajarult az a nyitottsag, ami Amerikat eddig jellemezte: azoknak a végzds hallgatoknak a
70 szazaléka, akik a mesterséges intelligenciardl tanulnak, kiilfoldi. A startup-ok negyedrészét
(értekiik tobb, mint 1 md dollér) azok a kiilfoldi sziiletésii amerikaiak alapitottak, akik
egyetemi hallgatoként kertiltek az allamokba (igy pl. Elon Musk is).

A Trump-adminisztracié most ezeket az eredményeket gyengiti; a kiilfoldi hallgatok négy
éven tuli tartozkodasat megneheziti. Az egyetemek szovetségi kormany altali
finanszirozésanak csokkenése miatt 2025-ben 32 szazalékkal ndtt azon amerikai tuddsok
aranya. akik kiilfoldon akarnak dolgozni, a ,,befelé tartd” kiilfoldieké pedig egynegyeddel
csokkent. (Errdl szolt ,, Trump, az amerikai egyetemek és a tudomany” c. irasom az Utodaink
Jovaoje 2025/10., julius 12-iszamaban.)

Mire tanit Amerika aranykora?
(Richard White: Lessons from the Gilded Age)

A torténész szerzo osszehasonlit két korszakot: az Egyesiilt Allamok helyzetét az 1861-65-6s
polgarhdbort és a kdzelmult hideghaboruja utan. Kovetkeztetése: a gydzelem utdn bekdszond
aranykor nem véaltozatlansadgot hoz, hanem forradalmi atalakulasokat. Az elsé a fliggetlen
kistermel6k és rabszolgak nemzetét elégedetlen bérmunkésok orszdgava formalta. A masodik

gigagazdasag bizonytalansagat hozta el.

[szocialis védohdalorol beszélni Amerikaban — melyet allitolag az elmult 35 évben szaggattak
szét... europai fejjel gondolkozva marhasag]

A cikkre mégis azért hivatkozom, mert Trump MAGA-politikajat probalja torténelmi
tavlatokba helyezve biralni: az aranykorok utan nincs visszatérés a korabbi viszonyokhoz. ..

EUROPAROL
Fegyverkezés, novekedés, kornyezetvédelem
(Guns, growth and greenery, Chris Lockwood)

Trump Eurdpéaval szembeni kétértelmi politikdja felbatoritotta Putyint, és ezaltal
folyamatosan provokalja a nyugat-eurdpai orszagokat, teszteli tliroképességiiket és
megprobalja alasni a NATO-t. Arra lehet szdmitani, hogy 2026-ban fokozddni fognak az
észak-europai orszagok elleni provokaciok. Az ukrajnai haboru ¢€s ez fegyverkezésre



kényszeriti Nyugat-Europat. A haborua els6é harom évében mind Amerika, mind Europa évi 50
md dollarral segitette Ukrajnat. De erre még éveken at sziikség lesz.

Az inflacio6 kezd elszabadulni, a kamatlédbakat leviszik, de a névekedés még mindig varat
magara. Olaszorszagban, Franciaorszagban, Spanyolorszagban és Belgiumban az eladdsodés
a GDP 100 szazaléka folott van. Csak csekély, 1,2 szazalékos novekedés varhato a tavalyi 0,8
szazalékkal szemben.

E nehézségek miatt Nyugat-Eurdpa le kell mondjon ambicidzus klimavédelmi terveirdl. A
benziniizem autok gyartasanak 2035-re tervezett megsziintetése nem lesz tarthatd, mint
ahogy az sem, hogy 2050-re elérjék a net zérot (az iiveghdzhatasu gazok kibocsatasanak teljes
ellenstilyozasat).!

Eurdpa gazdasagi kilatasai
(Not all bad, Christian Odendahl)

Egy kicsit fellendiil a gazdasag, a haborts késziilodésnek tulajdonithatéan. de n6 a deficit.
Németorszag feladta a deficitkorlatozési eldirasat, mivel a német feldogozoipar valsaga mar
nyolcadik éve tart. Hozza kell szokni a fokozddé kinai versenyhez.

AZ OROSZ-UKRAN HABORU, GAZA ES EGYEB HABORUK

Ukrajnan tul
(Beyond Ukraine, Arkady Ostrovsky)

Eddig 250 ezer orosz katona halt meg a habortiban. Ukrajna megsemmisitette az orosz
olajfeldolgozd kapacitaa 40 szazalékat. Oroszorszag elpusztitotta Ukrajna energia-
infrastrukturdjat és gaztermelését.

Az orosz provokaciok a ,,sziirke zéndban” (Nyugat-, de féként Eszak-Eurdpaban) azt akarjak
elérni, hogy Nyugat-Europa sajat maga fegyverkezzen, €s ne Ukrajnat tdmogassa a
haboruban.

Az orosz hadseregben eddig hivatasos katondk harcoltak, de hamarosan altalanos mobilizaciot
kell elrendelni. Az olajexport csdkkenése pedig erdsen korlatozza a hadikiadasokat. Az orosz
propaganda szerint Oroszorszag a sajat 1étéért harcol.

U Err6l a témarol az Utddaink Jov6jében itt lehet olvasni: https://utodaink-jovoje.hu/eghajlat.php
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Szamonkérés Oroszorszagban [Az ukran haboru reménytelensége]
(Russia s reckoning, Edward Carr)

Ha juniusban még mindig folyik majd a hadboru, az hosszabb lesz, mint az els6 vilaghabora
volt. Az orosz aldozatok szama 984 ezer és 1 millio 438 ezer kozott van, ebbdl a halottak
szama 190 ezer ¢és 480 ezer kozottire tehetd. Egy ukran halott katonara 6t orosz jut. Miutan
Amerika visszavonult, Europa fizeti az ukranok haborts szdmlajat, de a fedezet csak februarig
tart.

Az Economist foszerkesztOhelyettese sziklaszilard (iron-clad) érvnek tartja, hogy Eurdpa
biztonsadga Ukrajnan mulik. Ukrajna nem fogja megadni magat és Putyinnak nincs terve a
gyOzelemre. De ha egyszer vége lesz a habortinak, felelnie kell a szornytiségekért: az orosz
gazdasag lerobbanasaért, Finnorszag és Svédorszag NATO-tagokka valasaért, Oroszorszag
majd az orosz ajkakon megfogalmazodik a kérdés, hogy mindez miért, akkor majd egy uj
veszély jelentkezik: Putyin terrorja Oroszorszagban — véli a szerzd.

Mi fog torténni Gazaban?
(After Gaza, Josie Delap)

A habora ugyan nem Gjul ki, de az ujjaépités sem kezdddik meg igazan. Nem alakul meg a
rendfenntartd egység. A Hamasz tovabbra is tdmadja majd az izraeli csapatokat, és Izrael
valaszcsapasokat mér ra. Miikddni fog Gaza 01j technokrata kormanya, de Izrael tovéabbra is
ellendrzés alatt tartja az ovezet felét és Libanon €s Sziria egyes teriileteit.

Az izraelieknek csak 1/5-e tamogatja egy palesztin dllam megalapitasat. A palesztinok nagy
tobbsége ellenzi a Hamasz lefegyverzését. A kedvezdtlen forgatokonyv szerint a Hamasz nem
adja at a fegyvereit és Izraelnek sikeriil meggy6znie Amerikat, hogy nincs mas valasztas, fel
kell Gjitani a habort...

Haborus konfliktusok a vilagban (Sondre Ulvund Solstad)

Véres idoket éliink. 2026 e szdzad eddig legtobb haborts adldozatot szedd éve lehet. A hét —
részben mar kirobbant, részben késziilodo konfliktus:

- Kina - Tajvan

- Oroszorszag — Ukrajna: 1,12 milli6 az orosz halottak és sebesiiltek szama; ez tobb,
mint Amerika vesztesége a 2. vilaghdboruban

- A Szudanban foly6 habora (24 milli6é ember éhezik, és 2 millidt fenyeget az éhhalal)

- India — Pakisztan

- Venezuela — USA

- Kongo - Ruanda

- Izrael — Hamasz



KINAROL
Kina: a hiibrisz éve (China's year of hubris)

Patrick Foulis azt javasolja, hogy Xi Jining alljon
ellen a siirgetésnek: a defenzivabol ne menjen at
offenzivaba

2025 Kina szamara sikeres év volt. A gazdasag 5

szdzalékkal nétt és az MSCI China tézsdeindex

verte az S&P 500-at dollarban. Megnyerte a vamhaborut. Nagy volt a fellendiilés a hazai chip-
gyartasban és MI-fejlesztésben €s a jlian-elszamolast kereskededelem 30 szazalékkal boviilt.

Ennek ellenére az elemz6 attol félti Kinat, hogy a hiibrisz (a gdg, a tulzott dnbizalom)
meggondolatlan 1épésekre készteti Xi-t. Ezt azzal magyardzza, hogy a rendszerbdl hidnyzik a
piac korrekcids képessége. [Ezzel szemben én a rendszer elényét abban latom, hogy nem
torténnek a piac altal diktalt kilengések, amiket aztan korrigdlni kellene.] Az egyik ilyen
teriilet Foulis szerint a kiilkereskedelem. Amint Kina kiilkereskedelmében Amerika helyett a
vilag tobbi része kapott nagyobb teret, 11 szazalékkal novelte exportjat. Németorszagnak 100
md dollaros deficitje keletkezett vele szemben. A BYD 2026 végére kétezer autdszalon
megnyitasat tervezi Eurdpaban.

A hiibrisz masik megnyilvanuldsa Tajvannal kapcsolatos: meggondolatlansag lenne, ha Kina
vissza akarna foglalni. A harmadik teriilet: Kina 4t akarja szabni a globalis kapcsolatokat. A
,,Global Governance Initiative” 11j szabalyokat javasolt a pénziigyekben, a MI terén, a
klimavédelemben és az Girkutatasban, és 0j vildgméretli szabalyozast a ritka foldfémeknek a
hightech felhasznalasa terén.

A cikkir6 szerint ezek a kinai térekvések még nem lesznek népszeriiek azokban a
demokraciakban, melyek elitélik a kinai autokrata rendszert. Kina azzal szerezhet tdmogatast,
ha erdsiti jelenlétét a globalis infrastruktira-szolgaltatdsokban, igymint: fizetési rendszerek,
tiszta technologiak, MI, felhdszolgaltatas.

Benniink meg lehet bizni — mondjak a kinaiak

(You can trust us, says China, Aaron Connelly) ' ‘

D
. 2

A kinaiaknak kapodra jon Trump kiszamithatatlansaga,

¢€s az 6 megbizhatdsagukat allitjak szembe vele, ami
valdsziniileg jelentds eredményeket fog hozni a

nemzetko6zi gazdasagi és kereskedelmi egyiitt-
miikodési szervezetek keretében.

APEC (Asia Pacific Economic Cooperation): 2026 végén Kindban lesz a csucstalalkozo. A
szervezet 21 tagja a vilaggazdasag tobb, mint 3/5-ét teszi ki. Célja a kereskedelem
liberalizalasa a Csendes-6cean térségében. Az APEC-taladlkozdkon a kinai és az amerikai




elnok rendszeresen talalkozik. A szervezet nem sok eredményt ért el a kereskedelem
liberalizalasaban, de most, hogy Kindban lesz a csucs, a hazigazda val6észintileg képes lesz
elémozditani a céljat.

ASEAN (Association of South East Asian Nations): Oktoberben a kinaiak megtjitottak
egytittmikodésiiket a szervezet tagjaival. Ez nagy siker, hiszen a tomb orszagai szenvednek a

kinaiak versenyétol.

Uj kereskedelmi megallapodésok: 2026-ban a kinaiak megallapodasokat akarnak kétni az
Obél-orszagokkal, Svajccal és Dél-Koreaval.

2025-ben egyoldaluan csokkentették az afrikai orszdgokbdl szarmazo import vamtarifait.

Trans Pacific Parthership: mikdzben Trump kivonult, Kina hé vagya, hogy tagja lehessen

ennek az Obama altal alapitott szervezetnek. Japan és Ausztralia ellenzi Kina belépését, és
nagy siker lenne, ha ezt elérné.

Az attekintésbdl egyértelmii: mikdzben Amerika a vamtarifak emelésével igyekszik korlatozni
az importjat, Kina e vilagkereskedelmi szervezetekkel valod egylittmikddést erdsiti, s igy
erdsiti meghatarozo szerepét a vilagkereskedelemben.

A Kina el6tt megnyilo globalis lehetoségek
China s global opportunity, David Rennie)

Amerika izolacionista politikdja elésegiti, hogy Kina ndvelje befolyasat a fejlddd vilagban.
Egy olyan egyiittmiikddést javasol. mely a kovetkezo elemekbdl all: gazdasagi befektetések,
kolesonok, kereskedelem, infrastruktira-fejlesztés, szakmai képzés.

Kina lehetdségei elsésorban e harom teriileten kiemelkeddek:

- kornyezetbarat technologidk (Amerika , kiszall” a kornyezetvédelembdl)

- kapcsolatok az afrikai orszagokkal (mikézben Amerika a vamkedvezmények
megvonasaval fenegette 6ket, Kina 53 afrikai orszagra terjesztette ki az import-
vammentességet); ezek alapja a kinai késztermék afrikai nyersnyagokért csere

- Trump biintetdvamokat rott ki az indiai termékekere, amiért India orosz olajat
vasarolt; emiatt India Kinahoz kozeledik.

Kina a chip-gyartasban is élre tor
(The chips are up, Shallesh Chitnis)

Amerika 2019 6ta az NVIDIA altal gyartott legfejlettebb chipek és chipgyartd késziilékek
exportjanak tilalméaval probalta meg visszatartani Kinat a MI fejlesztésében. A holland ASML,
mely a chipgyartd technologidk terén vilagelsd, szintén el van tiltva a kinai exportt6l. Annal
nagyobb volt a meglepetés, amikor a DeepSeek tavaly janudrban gy tudott a ChatGPT-vel
egyenrangu generativ MI-t eldallitani, hogy nem rendelkezett a fenti nyugati technologiakkal.

10



A kinai tech-cégek chip igényét még most is nagyrészt Selected Al chips, total

az NVIDIA nem ¢lvonalbeli termékei elégitik ki, de a processing performance*

hazai gyartok (a Huawei, a Cambricon és a MetaX) mar e

most is 2/5-del részesednek, 2027-ben pedig el fogjak [ T mencan  Chinese

érni az 50 szazalékot. A kinai kormany arra készteti a 0. B 2 90 %0 80 60

hazai felhasznaldkat, hogy a sajat chipeket alkalmazzak. Nvidia B200
A hazai chipek legnagyobb hatranya, hogy eléggé AMD MIZ00X

magas az energiaigényiuk.
g glalgenyu Huawei Ascend 910C

Hygon BW1000 (DCU3)
Huawei Ascend 910B
Cambricon Siyuan 590
MetaX C500

Biren BR106B

l Nvidia H20

Tovabbi cikkek a Kinaval foglalkozo6 fejezetben (melyek témajat az elobbiekben mar

érintettiik):

- Green, fertile and high-tech? What to expect in China’s next five-year plan?
- The slowdown continues. Whatever happens with trade, China’s economy will slow in
2026

- Not just Labubu. China’s cultural exports are starting to boost its soft power.

- Funny ha-ha. Stand-up comedy is providing an outlet for people’s gripe
- Anaconda strategy. China has many ways, short of actual invasion, that it can harass
Taiwan

A MESTERSEGES INTELLIGENCIAROL

Fellendiilés, bukas vagy visszaesés? —2026-ban fog kideriilni, hogy milyen is lesz a MI
tényleges hatasa (Boom, bust or backlash, Rachana Shanbhogue)

Az IT legujabb csoddja Sora, mely videokat képes generalni. 2025-ben a nagy amerikai tech-
cégek tobb, mint 400 md dollart koltottek az adatkozpontok és a MI infrastrukturdjanak
fejlesztésére. Becslések szerint az évtized végéig 7 billid (ezer md) dollar tovabbi befektetés
fog torténni. A MI-t6l szdrmazé bevételek azonban elmaradnak a varakozastol. Evi 40 md
dollart tesznek ki, ami az Apple vagy az Alphabet évi teljes bevételének csupan 1/8-a.
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Barmekkora bravirokra is képes a M1, az alkalmazasa még igen korlatozott. Bar vilagszerte
800 millidan hasznaljdk a ChatGPT-t, sokan — bevallottan — a munkajuk soran is, a vallalati
alkalmazas még igen sziikkori. Amerikaban a tobb, mint 250 embert foglalkoztatd
vallalkozasoknak csak alig tobb, mint 10 szézaléka épitette be tevékenységébe a MI
rendszeres hasznalatat. Ezért most a tech-cégek erre koncentralnak. Startup-ok alakulnak
azzal a céllal, hogy bizonyos dgazatokban és tevékenységekben hogyan és milyen MI-t lehet
alkalmazni. Harvey Al pl. a jogaszokat segiti a szerzodések megkotésében, Sierra Al az
igyfélszolgalatban segitkezik. Még az Open Al és az Anthropic is azon dolgozik, hogy a
pénziigyi szféra és az ¢élettudomanyok terén folyo kutatasok segitésére épitsen specialis Al
agenseket. Az amerikai S&P 500-as t6keindexben az Al-t széleskoriien alkalmazo vallalatok
kimagasloan jol teljesitettek. Az Al-befektetések részvényeinek értékét nagyban fogja a
tovabbiakban is befolyésolni, hogyan halad eldre a gyakorlati alkalmazas.

A cikkir6 érdekes megallapitasa, hogy ez az Al-nak kdszonhet6 tézsdei boom segit elfedni a
gazdasagpolitikai hibak kovetkezményeit (vamtarifak, a migracio korlatozasa és mas
bizonytalansagok). ,,De ha az Al-boom elakad, az amerikai haztartasok vagyonabol billid
(ezer md) dollaros 6sszegek fognak elttinni.”

De ekkor a szerzo egy furcsa érvelésbe kezd: ,,Aligha képzelhet6 el hatékonyabb érvelés az
Al alkalmazasa ellen, mint hogy az ellopja a munkakat, helyettesiti a dolgozokat.” Itt tehat
egy sulyos ellentmondas van. Az Economist szerzdje amiatt aggddik, hogy ha az Al
alkalmazasa nem lesz elég gyors €s sz¢éleskorli, az visszaveti a tdzsdei boom-ot €s a
részvényesek nagy veszteségeket fognak elszenvedni. Ellenkez6 esetben viszont nagymérvii
munkanélkiiliség 1€p fel. Rachana Shanbhogue viszont tagadja, hogy az Al nagymérvi
munkanélkiiliséget okozna — erre nem lat bizonyitékokat. Arra hivatkozik, hogy minden nagy
technikai valtozas eldestéjén ettdl féltek, de végiil is mindig teremtddott elég munkahely...

Itt meg kell allni egy pillanatra. Az Utodaink Jovoje 2025/16., dec. 8-i tematikus szamat a
Szuperintelligencia témajanak szenteltiik. Felhivtuk a figyelmet a legsulyosabb
kovetkezményre: az évtized végéig varhato 20-30 szdzalékos munkanélkiiliségre. (Az IMF
becslése és a Spiegel 2025/41. szamaban megjelent elemzések alapjan.) Ez az, amit most az
Economist szemleirdja tagad és bagatellizal.

Kina mas palyan versenyez; a gyors alkalmazast az innovacio elé helyezi
(Running a different race; Corbin Duncan)

A 19. szazad kdzepén lezajlott 6piumhéaboruktol a Kommunista Part 1949-es uralomra
jutasaig tarto szazadot a kinaiak a megaldztatas iddszakanak tartjak és Xi elndk azt azzal
magyarazza, hogy Kina elmaradt az ipari forradalom vivmanyainak alkalmazasaban. A MI ma
hasonl6 jelentéséggel bir. De mig Amerikaban a cél az, hogy kifejlesszék az AMI-t (Altalanos
Mesterséges Intelligencia), mely minden kognitiv vonatkozéasban lehagyja az emberit, Kina az
alkalmazasra helyezi a hangsulyt (az iparban és a fogyasztasban).
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A marciusban esedékes kovetkezd 6téves tervben ez fog szerepelni:

- 2027-re hat teriileten széleskortien kell alkalmazni a MI-t: a kutatasban, az ipari
folyamatokban, a fogyasztdi termékekben, az egészségiligyben és az oktatasban, a
digitalis kormanyzésban és a technologia-exportban

- 2030-ra a MI-nak olyan elterjedtnek kell lennie, mint az elektromossagnak vagy az
internetnek és a gazdasagi ndvekedés nagy 0sztonzojéve kell valjon

- 2035-re Kina egy ,,intelligens tdrsadalomma” valik, mikor is a MI atformalja a kultarat
¢és az emberi kommunikéciot, ahogyan azt az internet tette.

crer

arra koncentralnak, hogy mindent megalkossanak, amire a MI képes. Ettol fiigg a
finanszirozds” — az tjdonsdgok hallatdn befektetési cunami 16dul meg a tézsdéken. Es ha
majd apaly lesz az ujdonsagok terén, az arfolyamok 6sszeomlanak. Ami nem csak a
spekulansokat viseli majd meg — azokat a legkevésbé — hanem az datlagembert is, akinek
megtakaritott pénzecskéjével a befektetési- és a nyugdijalapok hazardiroznak. Hogy mire
alkalmazzak e fantasztikus ujdonsagokat, az a maganvallalkozok dolga...

Kinaban viszont a felhaszndlast tudatosan, évekre elorelatoan tervezik, és nyilvanvaloan
az ahhoz sziikséges finanszirozadst is — amennyiben a magadntoke azt nem képes
eloteremteni.... Ne csodalkozzunk, ha Kina minden téren kezdi lekorozni Amerikat.

A MI Indiaban
(What AI means for India — and India means for AI; Nandan Nilekani)

A MI alkalmazésa gyorsan és széleskorlien elterjedt Indidban, milliok hasznaljak
rendszeresen az applikaciokat. (Egy példa: helyi nyelvet besz¢ld farmerek kérnek
foldmiiveléssel kapcsolatos tanacsokat a MI-tol.)

A sziikséges digitalis infrastruktarat az allam épitette ki, de a rendszert a magéanszektor
ujitdsai mikodtetik. Az Aadhaar, a nemzeti biometrikus azonosito platform tobb, mint 1
millidrd emberre terjed ki. A Unified Payment Interface havonta kb. 20 md tranzakciot
bonyolit le. E digitalis infrastruktura alapelvei: a nyitottsag, interoperabilitas, inkluzo
(részvétel, befoglalas) €s egyiittes teremtés. Ezek az elvek biztositjak, hogy a MI alkalmazasa
emberkdzpontl és megbizhatd legyen. Az emberek mindig tudni akarjék, hogy ki all a MI
ajanlasai mogott, mert jobban biznak az intézményekben, mint az algoritmusokban.
(Konkrétan: ki all a monszun elmaradéasanak elérejelzése mogott?)

India legnagyobb hozzdajarulasa a M1 fejlesztéséhez az, hogy azzal képes a mindennapi
életet jobbd tenni, ha azt a valos sziikségletek kielégitésére haszndljak fel. Egyik példaja
ennek, hogy a rendkiviili nyelvi széttagoltsag athidaldsara hasznaljak fel. Bhashini-t, a
kormany nyelvi programjat tobb, mint 300 millidan hasznaljak. MI-rendszerek segitenek az
altalanos iskolakban az iras-olvasas €s az alapvetd szamtan elsajatitasara. Farmerek millioi
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jutnak hozza konkrét foldmiivelési tanacsokhoz helyi nyelven a MI éltal. Nem csupan a
mértékek, hanem az interoperabilitas teszi nemzeti méretivé a helyi sikereket.

Az Al nem csak Indiat teszi sikeressé, indiai alkalmazasa hozzajarul fejlesztéséhez.

A generativ MI-agensek megnehezitik az
ujonnan végzettek munkabalépését
(Barriers to entry, Henry Tricks)

Az idén l1épne majd munkaba az a

generacid, mely akkor kezdte egyetemi
\ tanulmanyait, amikor megjelent a
ChatGPT; sok mindenre hasznaltak —
tobbek kozott vele irattak dolgozataikat —
¢s most kidertil, hogy mire végeznek,

jelentds résziiket feleslegessé teszi a munkaerdpiacon. Egy felmérés szerint az év végére ag
iizleti életben alkalmazott appok 40 szazaléka mdr alkalmazni fogja az emberi feladatokat
elvégzo MI-dagenseket. Ez igen nagy aranyban érinti majd a most végzo allaskeresoket, akik
szoftverfejlesztoként, vagy az ligyfélszolgalatban akarnak elhelyezkedni. Koriikben a
foglakoztatas csokkenése mar igy is kétszamjegyli 2022 6ta. Ez nem elbocsatas formajat olti,
hanem a kevesebb alkalmazast.

A MI megvaltoztatja a cégek foglalkoztatasi szerkezetét; a jelenlegi piramisbol (sokan lent és
kevesen fent) gyémant-alaktiva: kevesen lent és fent és sokan kozépen. A feleslegessé valas a
feldolgozoiparban kisebb mértéki.

KLIMA ES KORNYEZET, MEGUJULO ENERGIA

Bucsut mondhatunk az 1,5 fokos felmelegedési hatarnak
(Say goodbye to 1,5; Rachel Dobbs)

A nemzetkozileg elfogadott legfontosabb klimacél, hogy a globalis felmelegedést +1,5 fok
alatt kell tartani, mert azon feliil nagymértékii €s visszafordithatatlan kornyezeti valtozasok
kovetkeznek be. Ennek érdekében a fejlett orszagok vallaltak, hogy 2050-re semlegesitik az
liveghazhatast gazok kibocsatasat (net zero), sot, a fejlodd orszagokat is segitik e cél elérése
érdekében. Ett6] mondhatunk most bucsut a cikkird szerint.

A nemzetkozi klimavédelmi politika azon a feltételezésen alapul, hogy a felmelegedést emberi
tevekenység okozza: a légkérben felgyiilemld szédioxid és mas tiveghazhatasu gazok. Ennek
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tudomanyos alapjait az utobbi években eléggé kikezdték (koztiik magyar tudosok). (Lasd errol
folybiratunk archivumdban az Eghajlat és kornyezeti valsag fejezetet.) A napi politikiban
pedig a kérnyezetvédoket egyre durvabb tamaddasok érik, a ,, klimatagadok” nekik
tulajdonitiak a nyugat-europai orszagok gazdasagi hanyatlasat (amiért azok belementek a
,,zold oriiletbe ). Anélkiil, hogy itt most belemennék a téma részletes targyaldsdaba,
megemlitem, hogy még ha nem is dallna meg a helyét a feltételezés, hogy a felmelegedést
emberi tevékenység okozza, az asvanyi tiizeloanyagok kitermelése, feldolgozasa és
felhasznalasa soran olyan sok kar keletkezik a természeti és az épitett kornyezetben és az
emberi egészségben, hogy korlatozasuk mindenképpen indokolt;, hogy mennyire, azt konkrét
szamitasokkal el lehet végezni. (A téma részletes kifejtésérol lasd folyoiratunk archivumanak
Eghajlat és kérnyezeti valsag c. fejezetét: hitps://utodaink-jovoje.hu/eghajlat.php )

Geotermikus energia
(Hot water, Vijay Vaitheeswaran)

A geotermikus energiara korabban gy tekintettek, mint kiegészitd forrasra — az 0j
fejlemények fényében nélkiilozhetetlen lesz és jelentosebb energiaforrdssd valik, mint a
nukledris energia.

A fejlesztdi ugyanis ugyanazt a robbantasos technologiat alkalmazzak (fracking), mint a
palagéznal. Ez majdnem mindenhol lehet6vé teszi a kinyerését. Rdadasul — a nap- vagy a
szélenergiaval szemben — nincs az iddjarashoz kotve. A technologia Uttordje a Nevadaban
miikodo Fervo. Az amerikai energialigyi minisztérium terve szerint 2050-ben a geotermikus
energia haromszor annyi dramot fog termelni, mint a teljes nuklearis szektor.

MAGYARORSZAGROL

A magyarorszagi valasztasok
(The Hungary games, Stanley Pignal)

Eurdpa szdmara ez lesz az idei év legfontosabb valasztasa. Inkabb az EU egységét fenyegeti,

mintsem a mikodésének a megbénitasat. Kidertil, mit fog tenni egy erds ember, aki
meggyengitett egy demokraciat, amikor egy komoly kihivassal talalja magat szemben,
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EGYEB TEMAK

Kina és az azsiai orszagok novekvo szerepe Afrika segélyezésében és a gazdasagi
kapcsolatokban
(Africa alone, John McDermott, Eastward ho, Ore Ogumbiyi)

A USAID leépitésével nem csak Amerika

csokkentette drasztikusan az Afrikdnak nyujtott = Cut off
segélyeit, de Nyugat-Eurdpa is. A 2026-0s Sub-Saharan Africa, official development

, . , . , , assistance®, $bn, 2023 prices
segélyek 0sszege becslések szerint 25 szazalékkal .
kisebb lesz, mint 2024-ben volt. Csak Bill Gates
tartja az igéretét, hogy 2045-ig teljes vagyonat 5{,‘:1";“32;,”;?:‘;3;5 Pon
Afrikénak ajandékozza. A helyzet azért is stlyos, 38% cut )
mert a segélyek nem indukaltak gazdasagi st be 40
novekedést, csupan a nélkiilozés enyhitését
szolgaltak. 100
A nyugati altruista megkozelitéssel szemben Kina
a segitség tranzakciondlis formajat alkalmazza: %0
infrastrukturat épit és kereskedik Afrikaval. :

Mikdzben az amerikai vamemelések az afrikai
orszagokat sem kimélték, Kina csokkentette
azokat_ Sources: OECD; Centre for Global Development

T Y
2000 05 10 15 20 27

*From OECD Development Assistant Committee countries  "Gross nat

Kina igen nagy sullyal van jelen Fekete-Afrika kereskedelmében. 2025 elsé felében az
Afrikaba iranyuld kinai export tobb, mint 141 md dolléar volt. Az Afrikdban eladott
okostelefonok fele kinai gyartmany. A kinai napelemek afrikai importja 2025 els6 felében 60
szazalékkal nétt. A Temu-nak nagyobb a forgalma Afrikaban, mint az Amazonnak. Kina olyan
fogyasztasi termékeket exportal Afrikaba, amelyek megfelelnek az ottani szerény fogyasztoi
igényeknek; igy pl. személyautokat. Az ellentétel foként afrikai dsvanyok és ritka-foldfémek
importja. Kina mellett Malaysia és az Obol-menti orszagok is erésitik kapcsolataikat Arikaval.

Az indiai elefant
(Elephant in the room; Leo Mirani)

Az idén valtozas kovetkezik be a vilag legnagyobb gazdasagainak rangsordban; India
megeldzi Japant:

USA
Kina
Németorszag
India

A

Japan
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Néhany évvel ezelott még Japan volt a masodik és India még az elso tiz kdzott sem szerepelt.
Azobta ezeket az orszagokat hagyta le: Brazilia, Mexik6, Kanada. Nagy-Britannia és még
néhany eurdpai orszagot. Néhany év mulva mar a harmadik lesz. Szazmilliok emelkedtek ki a
mélyszegénységbol és erds kozéposztaly alakult ki.

De India tovabbra is szegény orszadg. A GDP/f6 rangsorban a 126. (!) A 12 ezer dollar/f6
Uzbegisztanéval vagy Jordaniaéval egyenld. De az ezredfordulon még csak 152. volt a
rangsorban. Az extrém szegénységben ¢lok aranya 27-r6l 5 szdzalékra csokkent. De 2022-ben
még 75 milli6 indiai (tobb, mint Nagy-Britannia lakossaga) ¢lt kevesebbdl, mint napi 3
dollarbol.

Es néhany mas mutatoban is rosszul all: a kornyezetvédelem terén a 176., a sajtoszabadsagban
pedig a 151. helyet foglalja, a demokracia index szerint a 41.

Az Eszaki sark bekapcsolodik a

vilaggazdasagba
(Ice-Breaker,; Anton La Guardia) g &
a Route 4
Greenland
(DENMARK) o !
.« oy r /4 ” r b i
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Arctic
circle
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a hajozas kibdviilését: a tavoli Panama- >
Arctic
seaice”

csatorna és Szuezi csatorna helyett
2024

rovidebb utvonalakat kinal. A sarki jég RUSSIA CANADA
alatti tengerfenéken pedig az olaj, s s hoef Siope s
. g . L s g g CHINA :
foldgaz és asvanykincsek kibanyaszasat. s
i ) ) US) " Trans-Alaska
Trump torekvése Gronland birtoklasara Nome ~Pipeline
ezzel kapcsolatos. *Dutch
S. KOREA Harbour September miium

Japanban oldddik a csaladdal kapcsolatos konzervativ felfogas
(Family planning; Moeka lida)

Japanban valas utan a gyermek feliigyeletére csak az egyik sziild kap jogot, és hazassag utan a
nd nem tarthatja meg a csaladdnevét. Nem engedélyezett az azonos nemiiek hazassaga. Ezek a
szabalyok most valtozoban vannak. Elemzok ettdl azt remélik, hogy megnd a dramaian
alacsony sziiletési ardnyszam. (Megjegyzésem: az alacsony sziiletési aranyszam a
hagyomanyos tarsadalmi értékek felbomlasanak a kovetkezménye szokott lenni, tehat Japan e
szempontbol rendellenesen ,,viselkedett”, igy a kovetkeztetés biztosan nem helytallo.)
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Humanoid robotok
(The shape of you, Alex Hern)

Sok vallalkozas probalkozik humanoid robotok gyartasaval. A piacvezetd a kinai Unitree,
mely 2024-ben kb. 1500-at adott el beldliik, 90 ezer dollarért egyenként. A Tesla azt tervezi,
hogy 2030-ig 1 milliét ad el Optimus nevii robotjabol. Elon Musk szerint 2040-ben a
humanoid robotok szama mar foliil fogja milni az emberekét. De egyelére még komoly
problémék vannak veliik. Elképeszt6 akrobatikai gyakorlatokra képesek, de arra nem, hogy
egy idegen konyhéaban f6zzenek egy csésze teat. A ,.testtel rendelkezd intelligencia” tanitasa
még megoldatlan feladat.

A 2026-0S ELOREJELZESEK VALOSZINUSEGE

(a Superforcaster szerint)

Az amerikai GDP névekedése: 0 és 2% kozott (a megkérdezettek 54 szazaléka szerint, 38%
2-4% kozottre becsiili)

Mikor egyezik meg Oroszorszdg és Ukrajna a haboru befejezésérdl: az idén még nem 74%,
15% szerint az év masodik felében

Képes lesz-¢ a SpaceX sikeresen végrehajtani két Starship trrakéta kozott az

lizemanyagtoltést az Girben az idén: 25% igen

Melyik pért nyeri meg a 2026-os félidés valasztiasokat az USA-ban?: 62% szerint a
demokrataké lesz a Képvisel6haz, a republikanusoké a Szenatus

Mekkora lesz a fogyasztasi cikkek importjan a vam az USA-ban: 8-14% kozotti 55% szerint,
14-21% kozotti 39% szerint

Mekkora lesz a vilag GDP-jének a ndvekedése az IMF szerint: 1,5-3% kozotti 45% szerint, 3-
4,5% kozotti 44% szerint

Megnyeri-e a Fidesz a valasztasokat? 43% szerint nem

Ki nyeri meg a brazil elnokvalasztast? 54% szerint Luiz Inacio Lula da Silva, 34% szerint
mas

Kap-e Trump Nobel-békedijat? 98% szerint nem.

Kéln, 2026 januar
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