Keynes (mar megint) visszatér

avagy, lehet el sem ment

Fellner Akos

Kozgazdaszként roppant érdekes szembesiilni azzal, hogy bar a politikali
jobb ¢és baloldal mennyire gyualolik egymast, ett6l eltekintve, ha
gazdasagpolitikarol van szo, folyamatosan Keynes koponyegébe bujnak vissza.
Ez pedig annak a problémaja, hogy miként lehet rovid tavon tartdés innovacio
nélkiil gazdasagi ndvekedést generalni, kiilondsen valsdggazdasag idején.

Nyilvanvalé (vagy legalabbis annak tlinik), hogy ha a klasszikus Solow
modell szerint vizsgaljuk a magyar gazdasadg elmult négy éves teljesitményét, a
helyzet csoppent sem tekinthetd rézsasnak. (1. és 2. abra). Orszagos és
makrogazdasagi szinten szinte az Ossze tOkeberuhazast német autogyarak
végezték, a technoldgiai tudastoke befektetések is toliikk szarmaztak, a munkaerd
tekintetében pedig mindenképpen a németorszaginal olcsobb, elsésorban
alacsony szakképesitésii rétegeket alkalmaznak. Az elsésorban Budapestre
lokalizal6do tudastéke pedig jobbara kiilfoldi tulajdonu cégekben dolgozik, akik
tulajdonosi kore nem hazankban kolti el a magyar munkaerd altal termelt
profitot.

Az  informaciotechnoldgiai, tudomdnyos  kutatdsi ¢€s  oktatasi
tokeberuhazasok csokkend tendenciat mutatnak, volumeniikben messze a
gépgyartas és az épitdipar volumene alatt maradnak. Mindez azt jelenti, hogy a
gazdasagot a COVID valsagot kovetd inflacios spiral (a jelenlegi kormanyzat
gazdasagi propaganddja ellenére) legyengiilt allapotban érte.



Volume indexes of investments in national economy
(seasonally adjusted average of quarters in 2015=100%)
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— Investments in national economy  — Construction invstments = Invasiments in machinery and aquipment

1. ébra. Beruhdzésok alakuldsa, forrds: KSH. Lathatd, hogy az Gsszberuhdzdsok legnagyobb része az épitSiparban és a
gépgydrtdsban tértént.
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2. dbra. Tudds- és humdntéke-beruhdzdsok alakuldsa, forrds: KSH



Ezek tiikrében megérthetjiik, hogy a 2022-es ellenzéki korményprogram
gazdasagi részének tobb problémas eleme koziil a legveszélyesebb az inflacio
mérséklésére vonatkozo6 lazito jellegli gazdasagpolitika alkalmazésa.

Ez mit jelent pontosan?

A gazdasagi program az inflacid mérséklésére (mert ahogyan a teljes
foglalkoztatas nem érhetd el, ugy az inflacio felszamoldsa sem) egy nagyon
kockézatos utat ajanl, ez pedig a lazitdé koltségvetési politika. Ennek lényege,
hogy sem a lakossagi, sem a vallalati szféraban nem alkalmazok
megszoritasokat, hanem a fogyasztas €s a termelés stratégiai agazatait élni
hagyom, ¢€s jobb esetben csak a kevesbé stratégiai részeknél alkalmazok
megszoritdsokat. Ennek vart elénye, hogy az inflacid felporgését kovetd
munkanélkiilis€g drasztikus megugrasat tompitom, ¢és megtartom a fdleg
magasan képzett tudastokéji munkaerdt, és annak fogyasztdsat, ami majd —
remélhetdleg — fokozatosan multiplikator hatasként visszahtzza az inflaciot és a
gazdasagot Gjra novekedo palyara allitja.

Ez az elképzelés alapvetden keynesianus, mert nem a fizetdeszkoz
arfolyaméanak szabalyozasaval, illetve koltségvetési megszoritasokkal kivanja
kezelni az inflaciét, hanem a magasan képzett tudastOke megtartasaval.
Azonban ezzel az elképzeléssel Magyarorszag estében az az alapvetd gond,
hogy feltételez a belsd piacokon mar meglévd, erds tudastokével, és erds sajat
innovacios tevékenységgel rendelkezd, eldésorban hazai tulajdonu véllalati és
vallalkozoi szférat. Ezt pedig az elézdekben lathattuk, hogy nincs, legalabbis
nincs jelen akkora sullyal, amekkoraval jelen kéne lennie, hogy ez az elképzelés
miikodhessen.

Most kiilon nem térnék ki az olyan pontokra, melyek a kormanyprogram
gazdasagi részében teljesen komolytalanok (egyszerre csokkentjiik az inflaciot
¢s emeljiik a minimalbért), avagy dnmagukban értékes felismerések (példaul a
decentralizalt tékepiac, ami a gazdasagi demokracia fogalma alatt fut), de a
jelenlegi magyar gazdasagstruktira viszonyai kozott szintén inkabb a
vagyalmok, mintsem a realitasok része.

Bp, 2022. marcius



