A hazai inflaciordél

20 szazalék folotti, europa-rekorder inflacionk lattan az emberben kételyek meriilnek fel —
vajon jo-¢ a hazai gazdasagpolitika. (A németeknél a fele, 11,3, a cseheknél 16,2, a
lengyeleknél 17,4% az inflacio.)

Matolcsy Gyorgy kitalalasara a kormany és sajtoja nem reagalt érdemben, Farkas Zoltan
viszont igen (hvg dec. 8.).> O Matolcsy védjait 4lsdgosnak nevezi, mert szerinte a tavalyi 8,6
szazalékos aht-hianyt a kormany és az MNB egyiitt hoztdk dssze; a Bank a deficit kozel felét
allampapir-vasarlasokkal finanszirozta. Es ez az idén is folytatodott, a két év alatt a Bank 11
ezer md forintot ontott a gazdasdgba, mely a GDP 20 szazalékat teszi ki. — Az idén pedig, a
valasztasok miatt — megint csak erds koltekezés folyt.

Vajon milyen megfontolasok allnak emogott? A laza koltségvetési politika inflacios hatasaval
a kormany nyilvanvaléan szamolt. En arra gondolok, hogy a 2021-es deficites koltségvetés
célja a covid-karok felszamolasa és a gyors gazdasagi novekedés volt, az idén pedig — az
ukran haboru €s az energiavalsdg miatt — valosziniileg a recesszio elhdritisa. Végiil is az
inflacio mellett is megéliink, nincsenek nagyobb fennakadéasok, a foglalkoztatés allitolag
minden eddiginél magasabb. Megerdsiti ezt az Economist szeptember 3-i elemzése is,
miszerint sulyos visszaesés var Kelet-Eurdpara, de ,,Magyarorszag kivétel, mert
feldolgozobipara egészséges litemben nd, az akkumuldtor-gyartasi befektetéseknek, az
elektromos autok iranti nagy keresletnek €s hosszutava energiaszerzédéseinek kdszonhetéen
(bar ezek némelyike hamarosan lejar)” — irja az Economist.?

De ami engem ezen beliil kiilondsen aggaszt, az a magas ¢élelmiszerarak — a kozel 50
szézalékos agazati inflacio.®> Angyan Jozsef szerint ezt a magas energiadrak okozzak, melyek
a mitragyaban és vegyszerekben is megjelennek, és a nagybirtok-rendszernek magasabb az
energia-, miitragya- és vegyszerigénye. Matolcsy az 6nt6zést hianyolta, és az igen alacsony
(Eur6péban a bolgar utan a masodik legalacsonyabb) mezdgazdasagi termelékenységet
okolta. A hattérben szerintem piacprobléma, versenyhidny kell legyen, mely 6sszefiiggésben
lehet a nagybirtokrendszerrel és az 6sszefonddasokkal. (Mindenesetre az agrarminiszternek e
fejlemények kovetkeztében illendd lenne megbuknia.) De kétségtelen tény, hogy az idei
aszaly is nagy sullyal szerepet jatszott, rdadasul az agrarkivitel elmaradt mennyisége jelentds
tétel a kiilkereskedelmi mérlegben, és igy a forint arfolyaméanak romlasaban is.

Mivel a makromutatok jok, s6t, egyesek javulnak is, gy tlinik, hogy a kormany altal
valasztott ut sikeres lesz: a recesszid ellen nem antiinflacios politikaval kiizd, hanem a
beruhdzasok novelésével (legalabb is szinten tartasaval) és a vallalkozasok élénkitésével.
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