Félelmek — Mi lesz, ha kipukkan a MI-buborék?
(The Economist November 15th 2025: How markets could topple the global economy)

Kiss Karoly ismertetése

A szuperintelligenciardl szo616 irdsunkban részletesen ismertettiik azt az irdatlan befektetési
aramlatot, melyet a nagy tech vallalatok MI-fejlesztése vonz. Csupén az idei év elsé felében a
négy nagyba (Microsoft, Meta, Alphabet, Amazon) tobb, mint 300 md dollart fektettek be.! (—
Osszevetésiil: a mi GDP-nk tavaly 223 md dollar volt.)

Osszehasonlitasul a 2008-2011-es, az amerikai jelzalogvalsag okozta tézsde-
Osszeroppanasokat ¢s az annak nyoman kialakul6 vilaggazdasagi valsagot emlegetik. ,,Ahhoz,
hogy a befektetok 2030-ra részvényeik utdn egy 10 szazalékos nyereséget €rjenek el, a
mesterséges intelligenciaba tortént befektetések utdn minden évben 650 md dollar bevétel
kellene keletkezzen" (!) — irja az Economist.?

Az Economist azonban azzal biztat, hogy csekélyek a tézsdei 6sszeomlas esélyei, mivel a
2008-2011-es krizis jellege mas volt. Azt az okozta, hogy az ingatlan-jelzadlogokat tokésitették
(a tdzsdén forgalmaztak), és amikor az ingatlanok értéke elkezdett csokkenni, beiitott a
krach.? Most viszont a befektetések tobbnyire részvények formdjaban torténtek. De mégsem
szabad azt hinni, hogy ha a t6zsde vesztésbe fordul, a veszteségek megallnak a nagy
befektetdk pénztarcajanal. Es ha bekovetkezik egy nagy tézsdei visszaesés, az az egész
vilaggazdasagot meg fogja renditeni.

Az amerikai haztartasok vagyonanak 21 szazalékat a részvények teszik ki; tavaly az
amerikaiak meggazdagodasanak kozel fele a MI-részvényekbe tortént befektetésekbdl
szarmazott. Az Economist szamitasai szerint ha ahhoz hasonlé 6sszeomlas torténne, mint a
’90-es évek végén a dot.com lufi kipukkadasa,* az az amerikai haztartdsok kezén 1év6
befektetések netto értékét 8 szdzalékkal csokkentené. Ez a fogyasztas jelentds
mérséklodéséhez vezetne, ami a GDP-t 1,6 szazalékkal csokkentené, és ez mar recesszioba
taszitana az amerikai gazdasagot.

A vilaggazdasagi helyzetet stilyosbitjak Trump elndk megndvelt vamtarifai, valamint az, hogy
18 billid (ezer milliard) amerikai részvény van kiilfoldiek kezén. Ugyanakkor a Fed-nek még
elég tere van a kamatszint csokkentésére, hogy élénkitse a gazdasagot. ,,De ha egy visszaesés
mégis bekdvetkezne, a mai vilagpolitikai és a vilaggazdasagi koriilmények kozott tovabb
gyenglilne Amerika hegemon szerepe, novekednének a koltségvetési deficitek és 1jbol
el¢jonnének a protekcionsita 6sztonok.”

! Lasd https://utodaink-jovoje.hu/2025-16szam.php

2 Bz a 2025. november 15-i szam {6 témaja.

3 Lasd errdl: https://kisskaroly.x3.hu/gazdasagelmelet.php
4 A dot.com lufi az interneten zajlo iigyletekre vonatkozott.



