Botos Katalin:

»A bankszabalyozis... te ostoba!”

Ezt a cimet adta egy irasanak Antonio Foglia (2023), nyilvanvalé utalassal Clinton valasztasi

szlogenjére: ,The economy... you stupid!” Vagyis: A gazdasag — te ostoba! Csak ez szamit!!

Foglia egy lugandi maganbank (Ceresio) igazgatdsagi tagja, és résztvevéje az Uj gazdasdgi
gondolkodds nevd intézménynek. A Silicon Valley Bank bukasa kapcsan igen érdekes gondolatokat
tett kozzé e bankcsdd okairdl. Felhivta a figyelmet, hogy milyen komoly hidnyossagok voltak az
amerikai bankszabdlyozasban, amelyek a bank csédjéhez vezettek. (Errél a témardl egyébként mar

kordbban, 2017-ben is irt, a Japan Financial Times c. lapban. Régebb 6ta foglalkoztatja e kérdés.)

Mire utalt irdsdban Antonio Foglia? Arra, hogy az amerikai szabalyok szerint a z allampapirok
kimutatasa a lejaratig vald tartas esetén |évs értékiik, tehat névértékik szerint kotelezd... Holott, ha
a piaci értéket vették volna alapul, azonnal kideriilt volna a bankfellgyeleti jelentésekbdl, hogy a
bank elvesztette t6kéjét. Aminek tizszeresét is kitette mérlegf66sszege, az altala fogadott betétekkel
megnovekedett kihelyezési volumene. Hat, igen, a Bazeli alapszabalyozas szerint a minimalis
t6kemegfelelés csak 8%, ambar a bazeli bankszabalyozasi mddositasok utdn testre szabottabb,
magasabb t6ke-megfelelési értékek is elGirhatoak lennének egyes bankokra — ha tudnanak réla a
fellgyelSk. A jelentésekbdl, off-site vizsgalatokbdl azonban nem feltétlenil derdilt ilyesmire fény.
Stressz- tesztet meg csak a nagyon nagy bankoknak kellett az USA-ban csinalniuk. Miért? Mert a
2008-as valsag utdni szigorubb szabalyozast 2018-ban enyhitették, hivatkozva a bankok
versenyképességét terhel6 f6l6s koltségekre... A banki lobbi sosem pihen. Tehat a Silicon Valley
Bank elvileg a felligyeleti elGirasok bet(ijét betartva ment csédbe...De nagyon jél kovethet, hogy a

szabalyozasi lazitasok utan mindig jelentkezik a probléma.

Gyakorlatilag a SVB 6sszecsuklasat a FED monetaris politikaja okozta, hiszen a jegybanki
kamatemelések eredményezték a csédhelyzetet. Kordbban a bank a szabad eszkozeit hosszu lejaratu
allamkotvényekbe fektette be (s lattuk, azokat gyakorlatilag névértéken tartottak nyilvan). Médja
volt a befektetési lizletdgba beszallni, hiszen a Glass-Steagall Actot, amit Roosevelt elndk idejében
hoztak, 2000 utdn lényegében eltorolték. Jott 2008... Ez utdn a Frank-Dodd térvénnyel szigoritottak,
majd 2018-ban — mint utaltunk ra — Gjra enyhitettek... A Bank betétesei — Iényegében a Szilicium

Volgy innovativ kisebb vallalkozasai — a kamatemelés hatdsara megprébdltak magukat



megtakaritasaikbdl tovabb finanszirozni. Elkezdték kivonni betéteiket a bankbdl. Csakhogy a banknak

nem volt elég likvid eszkoze... Ez bankrohamhoz vezetett...

Robert Reich, aki amerikai munkalgyi miniszter volt a Clinton kormanyzat alatt, vildgosan rdmutat a
szabalyozasi hulldmvasut okaira — és hatasaira. (Reich, 2023) Az 1950-60-as években a szabalyozott
banki tevékenység kissé unalmas Uzlet volt, s az amerikai 6sszprofitnak csak 10 %-at tette ki a
bankok jovedelme. A bankari tevékenység nem volt tul izgalmas. Ez az ardny azonban a pénziigyi
innovaciok koraban, az 1980-as években 30%-ra n6tt, majd 2001-ben csucspontjara, 40%-ra
emelkedett! Ez a volumen négyszerese az USA teljes feldolgozdipari profitjanak!!! Nem a termeld
tevékenységbdl, hanem a banki Gzletekbél lehetett hatalmas nyereségekre szert tenni! Ki nem latja,

hogy ez szinte abszurd? A kockazati lazitdsok pedig mindig bankcs6doket hoztak, el6bb vagy utdbb.

Jelen cikkét Antonio Foglia néhdny nappal a svdjci nagybank, a Credit Suisse beomldsa utan
publikdlta. Lathato, hogy azért Eurdpa is sériilékeny. Még ha itt a szamviteli és fellgyeleti szabalyok
biztonsagosabbak is... A botranyos vezetési hibdk, erkoélcsi hidnyossagok nem igazan oldhaték meg
szabdlyozassal. Ha maga a menedzsment akar csalni, vagy képtelenek a részvényesek Gket ellenGrizni
ebben, akkor a legjobb fellgyelet is tehetetlen, mondta ezt évtizedekkel ezelStt Gerry Corrigan, a

New Yorki FED-bank elntke egy konferencian, amelyen részt vettem.

Az eurdpai szigorubb szabalyozas bizonyos értelemben csokkentette a bankkozi hitelekben rejlé
lehetdségeket, mert ugyan ki adna kodlcsén egy mdsik banknak, ha az nem tud magasabb hozamot
produkalni szdmara, mint ha maga fektetne be jobb hozamu eszkézokbe? (Eddig az eurdpai bankvilag
az univerzalis bankolas modelljét kovette, szemben a kordbban az amerikai Glass Steagall Act-tel -

GSA — elvalasztott bankgyakorlattal... de azt is univerzélissa tették, a GSA eltorlésével...)

Figyelemre méltd a bankvezetési modell eltérése az amerikaiétdl, példaul a német gyakorlatban. A
német rendszerben a bankok képvisel8i benne szerepeltek a vallalatok vezetSségében. igy a
vallalkozdsok menetét kdzvetlenil figyelhették. A banki Feliigyel6bizottsag pedig — mintegy a
részvényesek, tulajdonosok képviselSjeként — esetenként egyetértési jogot vindikalhatott maganak a
banki Ugyvezetéstdl, pl. nagyobb volumen( hiteldontéseknél. ( A magyar szabalyozas azonban
altaldban az amerikai példat kdvette, az igazgatd-tanacs és a felligyelSbizottsag tekintetében. A
fellgyelGbizottsag szerepe nem erds, semmi olyan jogkdre nincs, mint a németeknél volt.
Tapasztalatbol mondhatom, hogy a kiils6 igazgatdsagi tagok szerepe pedig igazan nem volt tul
hatékony a dontéshozatal ellenérzésében, pedig ez lett volna a szerepe... |[dsd a Postabank cséd

esetét.)



Ugy tlinik, a bankok maguk lassan kizarédnak Eurépéban a jévedelmezd befektetési tizletekbdl, s a
pénzforgalmi tevékenységre korlatozodnak. ( Amig elGbb-utdbb a jegybanki digitalis pénz majd ebbdl

is ki nem szoritja Gket...)

Antonio Foglia érdekes javaslattal allt el6: Kutyaharapdst a sz6rével! A betét-befogadasok helyett
finanszirozzak magukat a bankok sajat értékpapir-kibocsatassal! igy jobban szinkronban lehetne
tartani a forras-kihelyezés oldalt, hisz mindkett6t piaci értékeléssel kellene nyilvantartani, nem
pedig, mint jelenleg, amikor a betétek névértékét gyakorlatilag az dllam garantdlja, mig a befektetési

oldal piac-fliggé...

A szerz6nek a digitdlis jegybankpénz problémara vald utaldsa azonban tovabbi komoly

gondolkodasra fogja késztetni a pénzelmélettel foglalkozdkat.
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